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Abstract

The financial markets play an important role in promoting economic
growth through the mobilization of financial resources toward all

investment channels.

The modern legislations emphasize the need to regulate the operations in
the financial markets controlled by regulation system, law and instruction

in order to achieve transparent and fair transactions .

The regulation system also included the organization of the financial
brokers business, the stock brokers granted by the system a monopoly right,
which means any transaction in the financial market shall be carried out
only through trading contracts between licensed Brokers and the investor

(client).

This study has been conducted to highlight the rights and obligations of the
trading contracts for financial broker in accordance with the Jordanian

legislation.

This study suggests several results and recommendations to be taken in

account by the Jordanian legislator to avoid any errors that have been

highlighted by this study in the future .



S Sl
doaydl) dadia 1 JY) Gaal)
dulall gainga oo dale BSE : gl Yl

) Abad) eV e B slailly delial) sl ¢ allall (galeaid¥) Lladl) ¢ Ls) (s
gl A sai b amg g ¢ Aawmdid) Ll Gl slail Jeall Ll
- ALy
Dok ¢ Guydall Ol (e LA allas Niag daedlell 4ua)¥) ASLeall ingdi ¢ U dasig
oseh 8 aale Al DAl daalead) lSHAN (e el oL S G ¢ Ungale Lol
S I Gsall IV 8l
b S Goadl sk 8 SV el ¢ 1964 sl S (Ga) el clay IS a8
il + A gilerd sl ¢ Ayldina) Aalall Ciliossgall Jladl) 7 Ldls 28 Grn ASLadl)
Gas il maiy ¢ il gl By ¢ Ldladll jlenuly ¢ upeinal sganl §ypdially

Ole G OsilE laal o I Aaig 7 Al Aol aojlid) slisl Caags 4jlenay)

Slaally ) 3580 pad) il slgie cppdiad) GHE e SLABA e YL Aalell daalisdl) ISHAD e el el 3t
el Jsaall L5 hittp: //www.jsc.gov.jo (Al e ) Al 3lho¥) Ahgl el sl o s elyeSll 4S) 5
2014/2/22

e — oY) )l A Sypiia — oY1 3 Jdly Ghpanl) Sleall il skl . (1994) ¢ deas dana ¢ il 5
(13 Ua) (22) 4y oY) gl b &) el



http://www.jsc.gov.jo/

djliie) dwnsel JW e Bouw pual die (i @A ¢« 1976 dud (31) &, J
e Pl
il ¢ Dbl @hs¥) & L) sa agihiade ding o il joeas JUEY Dl
daghia e lgniagy ¢ Jll @oudl Jals i Al Jglall cllee wlaii )9 pia ) g pdiall
(23) o) cgall Il 3hsY) Oglh Jlaal plE Gus ¢ JleeY) ods danlay Canlin Lua i
e Jatl ¢ dpdagl) Gilacgall (o maall Glaniad ¢ andle bl e OIS SAllg ¢ 1997 daud
AW @he¥) gl 3Sas ¢ Olee daysr 5 ¢ Dl GhsY) A 1 Ay W plee Gsm
ol 8 Sl 2 Caga ¢ (ST I Bl Jals w5 ) cilileal) BIS audan bl
c Ayl s3a (e (3aY Cinne (pana Cilwgall sy Jlac
Jarial) B ¢ 2002 Lad (76) o8y S0 I Ghg¥l GsilE laal 52002 ple G
Al Al
V¢ A Ahlugl Slawge o waell Cgls ¢ SN Ol el aSl) jelall da
g Aol o) o Ul lacsgall 03 il Cam ¢ Ggaad) 038 (3 Llaly Lla 150 el
Al Jid Clawgd) s cil€y ¢ 2 il GliE 5 IS5 aleddly SRSV L)
AL 3O Bprad) ISHal (ppaiiaad) Hsgen C Jaasl)
Ladally cladailly ¢ SA Aal sl aca ALl Aaluoglly Laldll JleeY) ol 23 g
Jag il G e (Gaad) Jals ) Jansll Jlachs 3lay b giaa ey ¢ ol 3yl

o Coeinnall ) ADLeny 4Dle auatig ¢ Aigall Aglyes Aalaial

1978 sle alha 8 lgllael W plae (g iyl ?
(150m) gl (i) dow S5 Gsa ) deblall ha) A ¢ bl B13Y) ¢ ubie ¢ (o oo 2



Gan Jeate (< il aaw ¢ At BV (e dael) ¢ ddalagll Jleel dujlas e ciijing

C 4na)Y) ASkeal) b 5380 ALl Aalegl) Jlaed Aalalill cilbasyiall g ¢ dualpall o2a

syl A< Luls

L Giagy ¢ dadany dalid) cloydnll laaly ¢ SOV W Boall sais ekl 4
daleid) 490l Lafgually el e ael) a5 ADA ey aldly S5 ) Glblel)

- Bsad) Jah Al Ll Jasessll s jlaay

¢ AL GheY) Jols illee o A sial) Al JEY) b Gnll 8 Al Alae S
J\f&\ XYY 9_% Q;.J\ ?373“ U'_L.ta 13 4\3‘}.‘&9‘9 ‘._?JLJ\ Ja:u.uj!\ O Z\AJ.\.J\ Z\:JLJ\ 2\.:1:1.«.4}3\ .3_955 LA&J

LI ddalegl) Jleel daballl byl LUS (305 ¢ ) Josasll laliilly (3sos Cum (4

c EUY) Sl Gl Jads JleeY) o2 ailani b ¢ ASlaall b
sdfyal) Casa GG

A2 )Y) ASledll 8 layshy Ly ¢ ALl dllagll daale oly ) Auhall oda Caag

Labdl (3 Gl DA e ¢ W Goall Jads dasagl) Jlael e sl dugldl BV
P lgie ¢ Alall 3 sl Ja b ¢ Jlae) o2 alanl ) il Lgad) Al dae i)
O3y ¢ sliaiiar §yaball ciladdailly Aadails (1 2002) dad (76 ) o8 Al (3)6Y) 05ila
1976 4l (43 ) &) S0V Sl osildly ( 1997) dud ((22) 8y oY) ISl

- Sluaglly 2l zoall ¢ gl gaall Auhall e )il clays 4,



syl daal :la),

Al Glogleadl (o (Kan 8 S0 aoeaty ¢ Akl dalll e duhall Gl S

o dyanll cllliieg ¢ (Jlll sl asede o il Cun e ¢ Dl Al
Jel e cajn ol @l gial) & Giaally ¢ Gllal) Aaluasl) el Aglal il
OIS 2l Augilal) Lleadl pbgny ADLRD) culd Aua ) clanydal) LUS (5209 ¢ L Aol
sy Aaball Ay il zo Al ¢ Dl BheY) B il 5 I dassll el

AU Glua gl
—: Lgie Al lial) salinnd AnlKals fierd ¢ Aaleal) Lalil) e da))al) doaal W
- Sl gl Ja1s (g paind) @
c Alad) 8 838 lgal) s (385 saatisall (pllal) sl
CAglie il & Ogialdl e
- Al ageail) ans il g Jhasil Glaasi 3 s & ST g0l e
oAbl A cleals
=1 b L bl o3a DA e Lo Y e g ALY Jiaw
¢ Al Jasassl) Ciya Loy ALl Adalisgll o 50e Lo 1

bt e Aggadl Cilgall o ey Ll Al Jlael abasy S0 i) ol (25,2

¢ dnedledl a1 asladll 3 JleY) oda



agllacl Lujladl ¢ Gallal) glansll (ol <idd LoDl Jag yally degiall Clehayl L .3

¢ Ml Gl il

i e dzpdl BV 8 Loy Jl bl gle e slald) Zaslal CllEN) L .4
¢ L Ay

¢ Ml Lol (sin L .5

Jag adl) ddalugll Jleel et 8 ¢ 30)Y) ASlaall & 338U il ydil) AU 50 L .6
Aol aiging ¢ Il dasasll Ll c s (e st IR (e eyl sda i€

¢ S Gouadl Jals Allee diujlas el ¢ e

saafyal) 3gan Ll

bty Aalal) eyl B Gl S Cus ¢ duadlell Aoa)Y) ASlaall : AdlSal) gaal)
22 alti (o Agiall Cilgally ASlaall b dpld) ddld) dlalugll Jlecl

- JleeYl
dwjlas oo daililly ¢ ) Jwsgll @siag Slalill 8 Cand) S @ duiagall agaall
e ¢ aDlee e apmall AL Ablegll diey ¢ Gsudl il alleel

C AR ld L)Y eyl

- 2014/7/30 b bt : Akl agaad)



s Al clasaa il

Al iy cpilgall 539 Allall Aalisll 4 gilall SEY) 8 Gaadls duhyall Cladsa (9S8 Cigm
anse Balall clalally Ldally ¢ (1 2002) dud (76 ) ) Adld) 3hY) Osl
o) S Sl sy ¢ (1997 ) dud (122) by SuY) clSyal gsl ) ALyl

e goa Ayl i (AT cilesydn & ¢ 1976 4l (43)

Lahall Lusay) cilalbiaal) - Lal

J o) Gilead lgaws AW GhsY) ehyd Gulas (53 el 2 Alall dasigl -1

Bl (23) ad) cigall LI @hsY) 0l s laslis) 5 A @ Adlal) @) dda -2
Lo ooty Jlad) Guly (3o audaiiy ¢ Adlall (3g¥) & cpopainall dles argy « 1997
2 aleally selislly Aland) Gaias J

Logl) Jlael e 380 o Slee Goler @ @lae¥) (addl Al clandl d$E-3
S ) Ll 5 ¢ L) e sl e L) gl sl ¢ asbaad Tl i ¢ Ll

chhally cledailly Lakai¥ly Ogilal)l Cinger Ligll oaaan HAT halis 6 5 ¢ laa))

3 slaiia spalall

2002 duud (76) o8y S0V & 31 Ol 0 (2) salal !
( Golad) gasall) (1) o8 Aiaiil) Abuald) Gygal) 550> — Zlall (31,091 A s
2002 il (76) 48 a1 A G 058 e (2) 5o ¥



Jilasl i sl (690 ahasind gl o ¢ alaie (s gl sAadlal)l G l6Y) Jala §em—d
LA JeaVy 3lsY) Jsl i ¢ Juat¥)
AW 3! Ol case L) & e Bow & ¢ Al @gad) [ Glas daysr -5
BsuS Jand) Aghhas Wl pans ¢ palall gl Jd e ln ¢ 1997 dud (23) A,
Gls peluad slacislly ullall ellausl) (ha lgnagine (5S¢ Adlal) 31 Jolal alaia
2 A A GBlsY) A daghe Galae Lhaaas (AT Clea
(23) a8y Al 3hsY) 9l ager osli) 5 S 58t Addlad) 3hsY) £l S -6
Pl 3 dyylsie) dpaddy aiaiiy ¢ mpll ) i Y Ak duagaS ¢ 1997 il
asle Jag Laing ¢ lgeluly Al 3he¥) dinad 306N Cililgiun ey ¢ @y S
O \gle digally (el ehal 5 Al @Y
Lo Lbaals Aladl 31 8 Sleia) et Lehalis (6 ) A0 laii) 45,47
Ui o ghgage gaene (0 (%50) o 2 Le Dl g 5l el Al 354
A dall sigs lelleel ol A el i€ o dlsill Capaill 130 ey Ve Bdle Gl

5 gy Al Glysl ey i s (31 Sl : (gl Nhe —8

2002 & (76) o35 01 A G Gl o (2) 5ol !

(Gl gapall) Glee duaysy 3 slaiaY) s = Ana ) AL 3LV Al @lypdie

(Gl gasdll) ) U Guly Ggms Jom Aadie = 2001 53,1 LI (3,5Y) L <ypiia®
2002 23 (76) 85 SV &I GhsYI G5l o (2) 82l

2002 il (76) 48 a1 &I G 58 e (2) 52 °



o Alle dByer o ¢ S) ol jaaa daladl e Gledl e Gileglead) AAYN Cilaglaall -9
A Jeds Yy ¢ e Pe¥) dla B oadle Ay ¢l e Lo pp 8 ally o S

Jaalady) dallailly Gagally ciluhal) e duid) calabingy)

uym\ 2 ga EJJLAA ¢ M:u.nj ji C.@..I ji ahs ‘51 L&JLM ‘51 Jac Lﬁi : SJJBMS\ JLAQS“_IO

2l o cladeal) o dadal ]
A L) bl jal) g (o Bt UaY) ;e

Bl Yy -
Sl sl Cayats ¢ Al Allusll asgde ¢ Aubll o328 DS e Eiald) (et
Labilly clapanll dla ¢ W Goall Jals alleel (e 2830 Augll) SEYL s
dad Auhall o3 Jadis Cus ¢ daadlel) Aun¥) ASledll 53U ¢ ALl @ld ciladelly
¢ Aahyll dale dedieg gt o ing 5 Aahall aladl U 2 Jo1 deadll Ceamly Jgaad
Olas ¢ \ghasnay ¢ ladsang ¢ by ¢ lgiealy daball Canay ¢ Lgias ol AlSadll

ghal b ardid) zgiall 5 (e ¢ Lo Aabeiall AhaY) cilallaiadl)

b llasg ¢ Al Alalusll dige jshiis ¢ Alal) Alalusl e 835 Joliam G Jeadl) L
cleally ¢ Gl Jaly alee &lly I gl Caupeil) @ g ¢ SN ) Gaudl
Glalil) Joliises Gl Jemdl) Wl . aSledd) (3 LW ddalugl) Jlael adans e Aggendl)
Gl 3 4aliily ¢ Il Goadl Jals o5 ) lleall Adlsy aaliilly Ahad) L) Jases )

- ) olul) elgiy aalilly oDlaall yalol Mg ¢ Jrae JSI Jina

2002 il (76) 48 a1 A G 58 e (2) 5o !
2002 4l (76) 43 S2,Y) Adlal) G153 58 (e (2) 33l 2



L) Aalagl) Jlee] il dbay dbhiad) I Jaagl) Gt Jobi : aahll Jaadl) L

Ayl Akl Cilaea gilly ibially Aalal ¢ Gaalall Jeadll Joliis
Ll clupyl —

Genl) ve dgena sty ¢ (Al GhYL Jsbiaall Jaladl) ) Olgies suale Ay -1

- A deslad) ¢ (1999) (Sl

Ol 8 A)le by ¢ Al Glo) Jals Bysdaadll JleeY1 lgiadn & Laald) culgls
lsaiall Gala iy 5yslaad) JlaeW) Caopety Aiald) cdlid ¢ Vs Alanlly S5aY)
L)y dviaal) Adgiand) 5 jsbinall Jaleill elya e 8y paiall cilgall ) Z8LaYU ¢ laally

o daladll e poill e e 4 yial)

Cun e ¢ Ll Adalugll Al HBEY) ol Cage ¢ Lging w3 Ayl g guaga Lol

Jee) Glug ¢ digall olad ailialy waa3 5 ¢ Jaaalls L) Jasussl) e olanr ) ac)sal
A ial) Aahally dwiad) Algsesall Gyl of Laball o3 G ¥) ¢ aclgill o3¢y daleiall 8yplanl
g Sleball pany ) HLEYL o Gouall il Hslaadll dalailly Jld) Jassgl) ol e

Aalal)

Lol g o (AUl Auadl AAL @h) dEsm B ) olsie feale dlly,—2

. e daals (2000)



10

Joli WS ¢ ailiray 4ulCa Cun (e Alill) AL 3he¥) Bom psehe Andll sl
090 b Gamag (e gl cbledy clidly ¢ agad) Il Geadl clgal Gl

Sl (gus oS3 A eyl ailoilly Al 2Ll (3059 Gom (8 G pamaall Ciliaa3al

ASleall & Layedais ¢ Adlall ddabisgl) Laale Jolit Cises ¢ Lghag pas l) Lushll ggunga L
Cipailly ¢ 33V W Ggadl & L) Aalagl) JleeY dabalill cilgally cdiadlell 2a)Y)
Jals dllee Al Jasegll doslan (e Aaallle Al adalosll duigilal) Y1 Il dasssslls

oAbl 3 Ana V) claydall) 3y ¢ Bsudl

(( AUV Ogillly gagaud) allall) B agul) Jgluil Agilal) aUR )olgin yiale dlluy -3
- ¥ daalal) (2000) il (o 2gmus

Gl Gy ¢ leee aSy ¢ Lgslyly ALl GBlsY) (o psghe  Aiuhy A Caald) ol

DBV ¢ lpailiady Lgiaulay agald) Laler Ciupeilly Gaall) alEg ¢ (gagadl plailly 5a)Y)

Jolall elawgs (pealualls dalaiall ClafilVly Goaall Cus (e ¢ lelgls o ddpll

aleial) cillaall Zadalil) eyl dillae o el Aihially dvad) Adgguall ) dalaaYl



11

Jah g sty Al clibaally W dasagl) Jae 30T Jolin Cages ¢ Lgfing s A1 Al Wl
DB e lgde Gy Log ¢ AL Allugl) sie age aDlee mllal S ) GBoud)

) Dl e dgjiall Agilal) SEYL Gagall (g0 ¢ dugila

ALY Bgw NN B Ldladlly rlaild Adgldl) qulsal) ) Olyie bwale Al —4

S ALYl ¢ Bl e opt e shudy Jlall e iyl iy PIA (e Gaaldl Jls
Ghs¥! glsil Gl Gl aliy ¢ pals I AL oY) dayes ale JSE Sl gl
o gl Tae Jsln WS ( paalill acany @ilaially agalll) daysdll 8 Alglaal Ll
GAl U e e zlad)) caldll Gloglealy Tadl 138 Gudaty dueall QY] Gua
18 e damylally dgdalall 850 ) ALYl ¢ Beadl 8 Lahy) s AWl 300 Baadl)

- Tl
L) Aalagl) Jleel adamy gl Lo Gadl S8 G ¢ Uiy 2 Al duhall U
Lalalil) A1 claydal) sdy ¢ Al ddalasl Lige dajles e Aopall Luglall Y
S sl Jlaey
Ayl Lagia @ Lile

Glaydall juwdy Jalaal ¢ gginall dalat meia) DA e Aahall oda e Jaal) s

(2002)dsad (76) &) &l G3ls¥) 56 e Loy Alalusgl) Jlael adaty cuals ) £0,Y)

- L) ponger Alal) il clasydlly ¢ sliaizas Syaball <l ally ciladailly 4adaiYly



12
G Jaadl)
Al gled) A Jglaill clawg
L) a3 4u oot Lal clldg ¢ Al (Bl Aral) lill) (e Godlall slasgl) ysia
Ll saig jlaa) Ao Lla (eSaty lea ¢ Wl alaill Jundtg Jasdin b adlad ladd (g
Jlee ¥ amig ! ) Jelatl) Cablal iy (o (3850l 2511 o8 o g8 Cum ¢ Jgall (galaid]

o Al paaliall asy ¢ LI G3leY) Jglatl Ly han Ogallall sUangll gy asi 3

Sl s

A GhsY) by g ¢ Gl Gl Jabs Gsallall elacsgll Loy a1 Jlac¥) aal e
e Leie S5 5l Jlee¥l e Ao gana ) ALY ¢pgkiilan mllal f agdlee mlleal Ul

c Al dadladl Dl ¢ eDlazll ygdially Anail) f‘:"ﬁ:’ S V-CN| A |« | g TV

BN ) dendl) 138 e o Ciges ¢ Ll 3l 8 Jolall elang o capell cblal

Aol dalgl) e 83 JgY) Gaaall —
c W Ll s B Gl -

Aaia ) oulel) 38 L) 3)ye¥ L daleid) JlaeY1 Ao Al culeal) @ Gl Gl -

Aly) ¢ (ssist Amyr Al LY o Adlall GV (ses Jarits 8 Adlal) Al 50+ (2012) Gensdl de ¢ gie ot
(110=) el ¢ sudl) asles AalaiBy) olal) 4\ dikaicd (g)5iie Aasla (Lfinle



13

JY) Giasall
Ldlal) Laluagll oo B3

Cpmy sale ilie ol - dpadan e il ple S Al Alugll Chums (S
GBsed AaSlall aelgdll Ul b ¢ (grdally ml) (e IS B3)) m s Ledaa —"Adgedl

Loyl e IS daliae 3iad Caags ¢ AW GlyY)

) deagill ¢ gpnab] o il e Lo agi ¢ Ll da dallal) dalugl) cuilS 2y

- leaSat Claddaiy il Al Cingan daliia (S5 lg ¢ Jaagl) Ao Jeany e i Gl
AW Al Cinval ¢ daadiall Jld) ol egdi aany ¢ cabd) sl b L
138 galaas ALYl (e B days ¢ Lgd Galalall (e ke 3 laadl o Laacass

Laidal clgall e splall ¢ dadally claleilly (plgally 4.8lS ddnag (aadil)

Ol (B gad dalalal)
P omllae Pla e Bl Ablussll (e 330 elac) Canaall 138 8wl Cises
Al Ablagl) diga ekt oY) calhadl -

. Toadlel) Ao V) ASkedl) 3 ALl Alalugl) sl B Cllaall —

(60=) « A ALl lSE iliga Gt A (Rseadl LI Gadl) e Bolall ¢ (2012) Jshs HLERY Ayl 553 L
Www...jobf.org/files/exams/tadawul/Tadawul%20Exam



14

JJ‘\J‘ llaal)

Adlal) ddalugll diga ) ghat

Al 35S8 o S ¢ il Wghe ) dadll (eall (e ale dag ddalugl) dige 223
ast Aadll Hgeanll b pladll cul€ Gus o adadl Glowd sedag 2gall 2EY) Al i

L) bl e Jyemall Gl ity clalial Akl latd) Gl e

A Jane Gea agn Y el b el Al - cle )y cilaliall sda Loy dags
Dsgendly Jlaall o dlanll clatal) dde o layen Sy el (e A3 ek - hrad)
Uaddll decalsie Ay iy W) Gleal 8 Al duge of ans AN ¢ 2 Sl

S sl e (3l (3

leasgall G Auedlinll sbaly ¢ JWl) Glod ai0ga (53 elailly Sl gLl )k,

58l 5SS I 3 dae e Jasagl) Jsaty o (g pall e gl ¢ (S0 AL
¢ illegll Gs Ll lgde Gl Al " Akl GIGE copglid ¢ i) el e
sl Lgiless (peun ALl Al dige dilaal U (6l AL Clwsdall  pdy Las

Coadladly Adadl Ol Blgad 8 Al (laca Cings

Ldunal) DAY Clalia) Gl AL el Al o gk aggie aaliall ?

55 Aagphl ) S0 LI GhY) Gow 3 AW Ablugl 18 Jed s S L (2004) dead Glags ¢ syal
(700=) o) Clee ¢ Al las dasls ((8)sdia

(702) (Glad) gasall ) Jsls HLaaY djpmatll 5500 3



15

ﬂ,; Jelal) ”ﬂ\ 3 uh\)j\ 1_1)—&&.9 ‘f (de\ 03¢ L_.SJ\ )f.\ﬁ\ @}]}.\Sﬂ\ J}Lﬁl& UKJ
Dk ASlgar Ll mand ¢ Aigpe (e Aigal) oda 4 b W ¢ Al ddalugl) diga ek
Aalie iy ¢ Ugeaall Cilgell lSudiy ¢ caopl) lud e Ly pSy) Jglall Aokl

(s gl s OSe gl e Bl s Gk e W Gsudl ClS ) 23S

plal gy i Ul gy iy i () Gsepdall 4 ¢ SN AT skl el Tyl
Olglly Cilanyill e gand’ ashy HUaY) 138 it oSa G ¢ JUl Glgad 8 dalaial) JlecY)
A GheYl Jglsiy i) sy oSaw 5 35 ) Lanp Al ¢ 83U ciladailly dakill

Maje g ity agad (e lgelsil auany Jlgall AL

(i el e Lgie Jaeas Loy Sl (ulys Alaiall cpilsall) eyl o3a dadia b by
AL (3)¥) gl Adbatial) dpsspuall cplgilly ¢ L)l daldd) culedll ) dilaYL
ALl iy ulgall e e
S g A mabally Glubiadl s e Al Jaall lgtes dualill Joall cagasl S
3gns ki Lea ¢ Fanlal) Chleial] Cids e a0 ¢ Apaleaify) Lgslo Ul yskaiy il
aal e dad) s3 Jlicl ¢ dallall Jll Glsa goluall skl w5 dsasydig duigilE A

cdaalig Aleld Al (3lsud 2Ll ) dagyal)

L;j M LL;.: ¢ a.:uﬂ\ @d;.“ J}J s 5\.3)13.4 U:I)A_L“ a<las ‘;5 dLA\ Cj\}u& l_u:l}lﬂ\ tL!L,\LLLJ\" ¢ (2012)))13\ e ¢ J\.c 1
2014\2\27 pdsall ) Joaall 5)ls www.startimes.com/f.aspx?t=30876484  jali b cibiiie



http://www.startimes.com/f.aspx?t=30876484

16

& opadl Ay ¢ 1909 ale & Al Gl (& dalaill (938 gl laal o5 ¢ yean b
Sl 5 gl g o P 1987 ple JW Gy Goe il Ll paldll Gl i)
1990 e b daysdll Jlael w5 (30) ) (grpll pensel
o Gl plae B 5l Guilsall o3a Jol OIS a8 ¢ Daadlell AnaY) ASleall Lialls Ll
Al 3heY) Jelsi lilee 5)aly dawadio s L] dmga & @A) ¢ 1976 4 (31)

. ( gzgl.d\ Olac &yﬂ) Yy

Cf'alﬂ\ allaal)
Anadilgd) Aua §) ASleal L8 Adla Akalus slaa

Aol dabad) Slasyly adain & LSV Y1 1964 e ‘;.'a.\ﬁ!\ Gyl il slasy <

Al Slawsa) alel Jlad) Zladl Gl A8 Cus ¢ ASled) b AW Aalugl) Jlecls
On Al dlalugll gl eia (e 8 ¢ laddl) (e dall sl Dlaally Ayl
S BLRYL ¢ dibde Jaly gyl 385 ade Jpanl) 8 ouehlly Jlll (il Qe
o) Shlaal Bl ¢ Ll Ldlaal Hldtialy ¢ Bpdally mealll any dalad) JleeY)

LSl

sy 5l sl s ¢ o3I/ glee ¢ dayell LAY (2006) alyl o ¢ Slndl) L 5 pase dasa cdlsall ve.s !
(205:203:197 =)

(ladall ad5 Y ) (Gl gyl ol s ¢ Qe e S ¢ Galaally L0 Ngall g (30) ) oyl psensal) Srnid ?
(13 0a) (Gl gasall) ¢ dpmas dema ¢ il 52



17

Dy AL GhsY & el G oeehll s sbajly ¢ Y ) Gsadl puasdl i

@ UsS dadipe C¥sae dilie Gllead) 038 Hlaih diaadiall je ddalusll CHlSe Gans ol
G ol ) dalal) cogl - ol o xa alelaiall 3a G ddaae glal) Q]
D) Bgpa il clill ) ol e ¢ Al GheY) dsls clilee By Gamdi
il (31) pb) Sl Glae Bge (5818 1 ilgall 038 Jol K6 ¢ lilaall 03 plaii] duald (pilsh
che Ay LW Y Jo)s cllee Bl Aawadic Gsw ol dase & i) 1976

L AW e Gsen

e e Graadn ¢ Al Glasge Sl 19825 1979 sle o Lo s S
Aalagl) (ilKe 2 aly sy ¢ 7 (glaall HEAVL Cuaadi lgie saalgy Lkl dlalugll Jlee

YAl Al 358 g pde s ae 1986 oyl B ) Glae (se b Jand

L) YL Lalad) Gl jsaa ) AJW GBI 8 el & el skl 1 s
41 gan ?:’ Lf.ﬂ\ ¢ 1997 Aol (23) a%) A"_@}d\ Z\:JLJ\ LBLJ}S” uy\ﬁ u".u\jﬁ\ 0Ja dji U\S U'_I:t;
(76) o8y adlall Ghs¥) silE o35 5 ¢ 4 I lae Boe dae o) liscsgall (o il oLis)

Y ety Aadal (e cpilgal) s28 e ada Lag ¢ 4anl Alal Jemiall gyldl (2002) A

1978/1/1 gl At Goudl a1t

S digall ca (1981) Ll hlénad) daY) ¢ (1980) bl 3hsS 25391 ¢ (1982) (o) Zasyad) AL Lssssall *
calS Al (1982) s ¢ (1982) plaly JWall ¢(1982) dagailly [leiadld o33 ¢(1981) Dluyl Hléiud) e (1981)
S5 053 ) 1 el 8 M) e e ¢ I edadl ¢ sbaitly e ¢ 1986 dsen ¢ Sy e i ¢ (9)laad) HANL dearatng
( 2060<) (sl

(206 (=) (Gl gasall) Jsen ¢ S,

e &lall G £l Sms ¢ Al G el Glae Aapssse B GV A s il AL BT 058 s
Gl Glee Gou

Y yanll s Yl 5 ol I AR e o g AT AR eanl Y Jal s e ol 5 RV o34 (30 S



18

s ¢ Aalush Jlaely adlll 3h6Y) 3 cOllaall dadiially S Aail oyl ) ddla)

(12) s S0Y) Bl Ol ¢ Lgia AL 5l <o dllugll pounse aalle sasia oyl
Gan o N luand) g AT ey (S0 I dassll Lale e 2yl Cua 1966 i
AL Y)Y Slays 8 Busadly Jagill illee glas) e 4w (105) sl coa
gl (99) sl e Ll anjd Ay ¢ 7 Aaladl H e @lldy ald api ) il
Sl sl il lealle Al ¢ SN ael ) ple dns Spandly Zalad) JlecY)

4l (876-833) Asall parm 52!

Cun 2001 & (28) o) 3! Caladl) slauglly SISH Gl Liad cplsall b (g

A olaall T gl Laspeg ¥ A lal) Alaliosll gty Alalusgll Loyt 3]

salal of Yl (2000) &id (28) o) (53N lyial) 5 o Ml Tl linyas 30 oy
ol ¢ W limdly LI 3heY) bl dal! 4l e cuas (@) B (2) A
MU Al 3heY) gl oatie g} dacadall leall @3 ¢ L) pae ¢ lenaY)

" Jynial

Gl 2y Y Jlsandl oy (308 4 pik die)) il Bsandl die 4k (1) 558 (99) Balall Campar 30,V Blal (5l e !
2ol (gt ails (2) B8 e By al ilee @lldy sletl) iliaglin b Al Uasssy 06$ of 5l Lo Gl saed dmd ) AT
o Bpand) e ale ang A
Alal) 3L laysy (b Brusacdly Loeosill e o' e (1966) i (12) 685 a1 3ladll (58 o (105) sakel) s ®
D oald ppdil dalall 3 e pads ailiad) leays (s
Ui ald o 2001 dud (28) 4y Galadll elhauglly oASs) G5l (e (2) Boled) anser Anjlaall Alalugll Cuyen o3
" gt dast g0 al olal Lgie g Lag latl) cBlalaall Sie Jgasd sl agiall Sial Gyl o Aabisslls
asi @A asall " ail 2001 diad (28) &) sl elhaslly NS 056 (e (2) Bald) Canger (gl Jasergll Cipan 3
aabyl Jagass ol e abi) dal e ¢ Jilie ol ASLeal) A Jaise s3ime ol gise o it Laaasl (bl o Blaal) Aabissl) Jleely
iyl e @Y Tal ol skl 13 3 Wk 06 o se el cBllad)



19

SV I Gses Aalall eyl (go Aashie pung ¢ 33V godall of (g ellig
doaled il (e Bl 02 Al Wy Jla) Gload 6 allal) sagly (3 jplaill ASIgn Cargs

- gl LB Hlaalg acn A

A Eaal)
() sl
) Jseasll 58biall GLLY) a3 diege peanti Ll Jaswsl) o alad) LY
Gihll e a3 sy Tyk ) Ll (06 D ¢ ((Algac) ol Blae cpiyhll oy Gl
A
pelansll (e cpest ¢ AL GhsY) 058 e (2) B2l By S0V gsaal oY)
- aDlee allal Jory @V ) Japsgll -

. dibbing allal Jary 53 Ll Tasesl) - —

B B el gnd) algf iy Aliaially ¢ ) sl st (A Jlao) iy
LSl alal) e 5a€ 508 Me(Fuaysdll) Ll Gaaad) Jas cailaing mllal 5l 4Dlee mllal

Al Gl Bl Ggsd
o ) Jasegl) Canyat = Jg¥) ) —

el Bl oo 2l 1 ) Callaal) -

(199 (o) Toaslall Al Cygdia yema [ AnaSuyl ¢ glaall oslall (1988) JLS ibiae cak HgSall L
2002 dud (76) &85 33,V Al 3V o5



20

Js¥) llaal)
) Busl i

Pl all) G dassl) Chupas (K
Ol o JSaaly Cplabaiall o cpmlial) Gn Langially Cpealdnal g ausiall (Jassll)
o agadls L aghassl (of agd Jas 58 1 Jlag ¢ Adasess 89
Lol oy Gals s (o) e b 1 ) St (alsl) )

asl Las Qi adacssy (3 lm ¢ el o ((aaes ) ety ¢ 4l o Lo te ) dady
2 Jaally el pginy Janusi ¢ oy sgd GISal) Jaegs

G5 e (2) Bl nger (Y] godall abpe 38 ¢ anydll B M) Jagll Caaes Ll
A GheYl ehd pula @ pasdll 4l (2002) did (76) &) 0¥ Al 3y
2l Gl gy
e e ap ol 4l Bl ¢ hailly Gradl lie Lupal) Clandall sy ) gsaslls
- Al Jasessl

bl Gl g G ol 4l ¢ I dassll S gpdall iy DA (e Jaadl
gyirall paddll Caila ) prdall il aoddion Capanll 138 angand ¢ (oinall padls

cilgall (63 Jmaill Lalall cillliially clehay) JaSind e ¢ Adlall dblugll Jleel dusylas

5\_3354 3 EJALE\ 3 4.1:.1:_4.“4}5\ e.A._uJ\ . (2004) ¢ dana ¢ )L.;'J\ 9 dals ¢ )ALH\ e g 2aa) Q\.:DS\ 3 e:tb\)_a\ “sﬁa_‘a.a !
(10324=) 4dsall (3,0

(ol dae 83 (559 (4831) o Balil Jall ()€ ¢ Cijlaall s Gilesalan ¢ Jo¥) dlaall ¢ apall Gl pnne ¢ shaie o)
2002 4l (76 ) B Y Al (315531 58 (e (2) Bkl 3



21

b Jelaill s Cun ¢ gpeanll apdll lgiay Ranad) el G oo e ¢ L
celly Gl ) Jlee ) DUy ansly s o dadyall AN e Gl )oY
i) addlls span ¢ les duaysdl Al AU eca I dasgl) Caapes of V)
2aigll i e padill (9lie¥l paddll " sa I dasll o 4k (2) 5ol Caal Gan
aglend Jasall o L) Jasessl) Jlael dusjlad]

Gen 1934 Ld LW GhsY) 05 Canger M Jasussll (51 gria) Cape S
L) 3L Aabeiall  CDlalaal) 20 ast (add ) " Al Claanlly alaldly (3) sl
CA el Gl

Ay 55 padd " al dBll) e dipe S8 ¢ gl il 385 W dasgl) Caupen Ll
P Ge ¢ L GheY) ehdis an lilee das agt LI GhsY) Os38 8 8:USs ales
2 Asee e edlaad) Glead 523aal) Gl velsall (3 daol)

o ¢ Ayl il U8 (e hocosill G 4l el (g5 padt U 4y (el die
i S g L davagll 0l Ll 2y95 ¢ " dayoll Go il el sl cililes
laduanis A0l Gy ey o lides ey sy Cipme ol AE <8 385 Sla (gyine

AL Gl B sy (o3 Agas il (Arandl) uad) il

saall el (31559 8 Jualall (585 40l e (1992) 4l (95) ad ) (5 maall Jlall (sl 5 (35 0 5318 (e (18) Balall i 1

" by Jalaill w5 W) 5 @l Led (s jall IS L8 gaa) Aol 5 s ) s

)Y AL G35V da 2

2004 L Jlae dumy s LAkl alail (e (2)300 3

4Securities Exchange act (1934( sec.3 \4 (Definitions and Application of title)" The term broker means :
any person engaged in business of effecting transactions in securities for account of others"

(273 =) sl il dpped) A0 ¢ ALl oY1 ileayssy gl 5la) L (1992) demac abigunn®

Al ¢ G\ Gl s ¢ AL 6 5l ¢ Ll (3 sl 5 B el ililanll (2000) Sl ¢ sigl 5 o sl ¢ Bl alil) 6

. (1140=) sl @a)

Adginll adall Cysdie ¢ Ol [ ppm o ((ADlke A5t lay) 0L LY Jsla . (2009) S Tkl ve ¢ aslsa a7

(163-)



22

Jal) 138 jucd lgalana o Jandly ¢ Gpgaill o) daanyinll 2l ¢ ARl clinadll ) goall
Go e sae B2l ¢ olatV) 138 Bl ugs ¢ radl) paddll (g (gieall Gaddll e
¢ Lgaal
lae zllas Llea Gacay Lae ¢ 48K Dlle 3 aiay L Wl (goinall Gt (f @
- pdisis Oladay gt S
Aasitiall Al ey s ¢ 3lislly Bpal) (e € a8 ) by AdW Akl Jee o
- gl paddll sl jign L Ulle
Bl (553 e olally clasall Cpilisal) e S sxe (grinall paddll 53 ders L Lle @
C Al 3he¥) b el b
G Behall e @lld i B ¢ Ball g ) Gleswal e pi)l) Gleg 4l V)
G Aaliy ¢ QA Pl an el (addl) N ppiadl Slaall L) Gy
Dt i IS e gsill 38 byl il Gus 1 Baganall Adgsed) @l Sl
Opadall (aliaY) Laadle AulSa) aal Gl ¢ Galall alle ) el aad 950 clgie dlas
ClSHa o€ Lo ¢ P dalall aglisdl e danll (ASall ($al) SAGE) e gl 1

ol ¢ aDlaxis 1997 L (22) a8y il (sl (g (1/53) salall cacad a7 palecail

of Aalssl) Jlael dijlan (st il Lajidy aily Yo 00 diad lgandatiy AL ciloxall slaieYls Gand il Claded (o (4) 52l oty !

. Bagaae Adghue il of Aald daalie ol dule daaliw 3555 5 (& (and il Qs 06

2014\3\4 adsall Jsaall &) http://www.amawi.info/?p=7 « 455Gl gslee 2ens alaall dig0e 2

Jalsally alailly Yogons cpaluaill 4855 3 byt i il e 1997 43l (22) a3y a¥) SIS0 (5ils (e | 85 (26) 5Ll Gt
LYy Osaall Gl duiad sl allgals Liabin ()55 cleud 150 sagng o1 AAN o i A Ly ol e 46HE il aa
SR dgaa (A g e Ay ) Dlesally Adghuall 38 Jais



http://www.amawi.info/?p=7

23

A5 1 Ll Gy dtan labe Baganall Adggeall ld AN 8 ebyal) Aghas (5
AHall dagadl) dngiy A58 5 Agalge b Lacad by D ¢ dicas daudy byl
Oo 4ied b i Lo dgan Lead Cualy Liia o LIS dias eyl dany o113 W ¢ 8ydl

ol Ol 38 5L e (geeall AL ¢ % dias

Cf'alﬂ\ allaal)
(Al Bl Jae 4T

adyally Jsanll (s A odan " 4l e 7 Al 3V Gl e (V63) sald) e

Baleall chhilly ciladaslly dalaily Ol 138 ASST e dilie (oS dulad A8 g 4
AoVl Jolall aa aly Al Gl oo cladad (e (3) k) cuai LS ol
Dby adlee lead Jf agilead elangl) c apd oS ke DA e Lyl 8 AL

Ul 8y L callan en e Gl) Glla (6< of

S Tl G dplad Al adsi Al Ao dadia i SV gl of Jaadls el

Jalas (gl lang ¢ iy ciladdad (g i reas Lo IS5 Osilall AlSST e il L cabiac

L) Al ety ¢ ST 5 ramdd e sasaal) Adgiaall b 3S5a) Calln " 1997 A (22) a8y iyl 05 G (1/53) salall ais !
Vosana ciyall (5 Yy Lgnle aiisiall calaliilyly sl e Agiune Lellgaly Letlasagar ASHal ()9S5 L eliyd JSI A adl) e Akt 35520
TSl 8 LSl A danas lake V] ileally GlallYls Gsaal) @lls (e

sl A Jssall cwww.adaleh.info - gl llae <50 ¢ 2004/1598 « 2004/2339 « 2004/1102 23, Gsaa jamad daSae )3 2
2014\3\4 &by

2002 & (76) 8y S0, &) (3531 o6

2002 2 (76) o8 &l Ghs¥) 038 (e (2167)5akell alSal U Tl 50lall 2004 Ll L) Ghs¥) Jsls coladas *


http://www.adaleh.info/
http://www.adaleh.info/

24

Dha oY) Taseaslly daanll (s Lesle (3 3l e 0 ol ((2hdty L) ALl 3L

S oall aald s B JlasVls il sl LSe J gl gilal) ae)

Jelly algas dadad A8 Ssag O ol (eSlle (e Shd Gl s Bl 3Vl Gyl
Oty Caepdly Sl Cllaall 138 A S
o eally Il Jasessll s agaall el 2 JY1 g Al
- ) Tl Ly sy A clleall £ S g 54l
daanlly (ALl Jasagl) Cp apall Sl 0 JgY) gl

& B 3LVl Jolall 4l e® AW Gl Jols ciladas (e (V3) 5ol o
05 o basg agDlee Giluad sl agalual lanssll F o ays Jolai agie DA (e dua)sl
ob Glalall @iy e (5) salad) Caaiy ¢ Gl B 3y L Clldy jew o Gln) @lla

sAY) ey Lo dadn of ey Al

2002 4 (76) 3y 2l 3hsY) sl e (2163) salall L

76 a8y V) Al L) G5l e (z /67) Balal AlSaY bl spsleall 2004 diad L) (315Y) Jglas ek *
2002

elacsll o Gads elacsll ga oy agie Lol o pall @ of s e oIS



25

tlS Jaldag Juardly sl (e JS Olgisg andd —1
- Ugine ol Laada Ladd OIS elsas ¢ Juanll ac) @
Cgina pand OIS B e sl A Jlel S5 olsie)  daeall Olsie @
(sl ¢ (ealadl all ¢ Calgll ¢ aks Gt OIS 13 LY lsics
Bzl S A ) S dasigl) ) @
2l ccilel ¢ ane dalaiall gl o) ¢ ASal il SO Glyie) Jasgll Olyic
(S 2l o (galal
¢ peallal W GhYL Akl o adlee pe sdilas gl W gl e iy
Jaaly of (e ¢ 8l agulaly agiasn o i) day iy ¢ pgadly daa o daliad)
c il 3aY e Al g LS ! algl) el daa A ghan ) Jasussl)
cAbanl Jagl) Lt A cilasdl) Gl -2
L) b daaall mllal ) Jasesgll Lgaais Cigas (3 iladdl) danide Siall 8 sassy o) ang
o A laall Jlaels bl ) 5 el o ¢ Bl GV (ehyds am ) e it o

+ oliatias 5kl ciladerlly Lalai¥ly ¢)9al) gy o A1 cilans. &

Jsas Dlsa e 2002 diad (76) a3y ddll 3hsY) 05 e (N51) 5alall cacaig

Slall gl Jlael e 58T 5l Jae duladd aaly pand i Ao ddlal cileadl) lSHs

2002 did (76) a3y &l 3hsY) sl (g (A\63) 5alall L



26

Balal) culd comd LS ¢ jlaal) padag ¢ L) jatag ¢ BaY) oy ¢ asbaald Jasll
U5 S liid) dae Luless el 00583 GLE Sl o ke (o) B g
celly e e i ) dals])

s 4k sl Stad) Gara aliand I Jagessl) Lt A leadll yaas Tals) Jal
o Al Tl oLl A clpanl lote paaty cleadl) el Labsy) ) (ghen ¢ Jaend)
dyas p3aly ¢ Lo moacall daall Holain W Ly ¢ Baa o il mllal g as dulee S
- dreall J8 e gl laxilly clleall G oyl (4

Lasuas)) 8Ll ) cNgandl Gl —3

O Bls ¢ danll lgadios ) alens lae Jasessl) labialiios ) clpanll 303 oy
A Lol Lgatans ) lardll culS 13 Lualig PAliatio ARy Cangas sl Sall Gaa lld
- e zsansal) dgaal) (aca sl sda (sS3 o)f Ayl ¢ Ao gTieg Badetie dlias]

Lo e a2l ey Ll Jaadl ¢ Bl 3hgWU dalal dsay¥) clayial) J) goasl) (54
Ab e 203 ol Ll Y1 ¢ L zsanall 2g0all e EVseell aaad Ll e dalya
Lgaall
B oaghe adae o bl LA Canges C¥saad) o3gd AeYly () asll 1) 5

- 1999/7/15 73,5 (38) i) amanall Cangas A0l (3)5Y)

2002 3aud (76) b (2,1 Al 31, 5¥1 56
2004 dsad ZdWl) (391 Jsln laded G (3\0S) 52l



27

e (5) 8ol i e Bl ¢ KA bl QLA O o' oufia i) sl ol angill e 2 Y
LAY ey o3l el ol 50l saladl s G AL BV Joln cilaglas
ol 2y aly ¢ Aganlls e Al Slasbeilly Zalal) Lgallts Jag i Al Jaanl) (g 4k daysal
al (o bl g ¢ Agll agie Culaa o peal Gl Cnsen Alganll waat AalS) e
sy laleis Aalal Cingar ¢ Ol ellasll lalaaliy ) cN¥saall yan 522V e OIS
@ esds die ol D ¢ Al IS Agand AeYly S aall paail ¢ C)E Cnse
- Jaaally Jaseagll Cp Alganld) o deslia 5 DS
gl 2ty Gadadll e bl LAl ol g @M Gl bl &l callasg
ladla ) goalls 4l cus ¢ Gl Ghe¥) Johs lade (e (5) salall (i e Bl
A Lol 38 iy 25 ¢ AL L) (58 Cngar Al A siaall AL GlgY) A unshe (e
¢ ladly Liall Laagans Lgdlae (e DLl @ilardll 455 lalalin ) cilsand) apan Eadla
e o o dalia paill &5 dus ¢ Gl Gageaiy JDE c il s (5K Y el

LSl aaaty Gl A aly ¢ c¥pendl Gl aaan L) (3)eY) Ais agte (elae Gladla

A1 dnalall ¢ 0¥ [ glae ¢ fivale Al ¢ Al 3LgY) days A el Jasasll 553 (2007) Lsba (35l ¢ Ll !
(122) =

ol A alsee e Loy A LEEY) adad of Jaressl) e’ 2004 dad B 3hsY) Jsls cladas 0 (NS) sl s ?
—i b Lo daling L Jgenall ciloailly 2alail) Lgallass ag 5 f

Lssll alialiin Al c¥gend) Ol =3 adiead Jaral) lgasten Al laaad) Gl =2 daaally Javassl) (e S Olsies ol —1
Ohe =4 Lo zsaad) 250a) aia panll 02 (9585 (o Aanyd CNVganll 020 (05 Aleaiia dady ) HLEY) o aslers Jilae
Oanin cpanl) 038 0585 o Adasyd Cganll 030 (s Aliadia Ay ) HLEY) 5 alerd Jilie Jasuasl) lalialiiow ) c¥sanl

" ginsar Janl) alsl 25 Jaseagll g ) Gmiglisll glsil =5 s zsamsall 390nl

2002 4l (76) o Al 3151 o 58 (e (JV12) 320 3



28

bl G vy ¢ ade Le Y Bald) gy LA 05 elling ¢yl @l L a A
o Aganll Y G LY aall olge L)
- e doanll salg) L Jaaasll gan Al Gyl —4

o dpanll il ablee o Ll AL BhYL el L) o)) oS ]
O daeall jom il LS ¢ al dajle Ganglil) oda ety ¢ aDlee (e Aaiila gl Apdad (Ui
58 (8 Dl iaally dig Y Al Aacdgy Alle Ay5 pnr ol eyl Jasessll Liassiti jumy

Las Joenall dig pSIY) c el

=1 o Clagles sae o Jargll Jaaal) dnias (31 (sl (s53mn o i

o aeall o

c A GOl sprad) dgall ol @
(b ol b Wsha) ) dleall g5 @
o Qrenll AL AW (3)0Y) 2 @
(b ol ) Cslhad) el e

Jiaa) vie Jadal sledye blad Goansiil) il sie ciglly sl cudny I asgl) a5
Glasbedl G o ddley ¢ dilaine allal (oaglill Gl 8 Lo ¢ Jolall alas ) elsY)

Jad) b ol Gmgill ald e sdiad) z3sa¥) o Ut gl omssiily Aealal

2004 dud L) (3)y5Y) Johs larlsd (e (/6) salal)
2004 dad Adlal - 3he¥) Johs et (e (£ /6 ) 52l 2



29

Ding WS T Jaayl e e o W OS ge Y iiag ¢ Jglall Al ) e
2 ey Jasagll o Lo G (gl gy die Badine Jasgl) (sl Basasall Lulgl) D Laall
faysd Lo racd A el s Ty ande 2l Jaaad) ity (53 ] imasil) daasg
i Judidia IS8 Qs ey BUESY) W Jsesgll e iy 2l s (50
V8l gy BlaaY) agde oy Haaysd) L) Ganslill sl aadl G ladg )y g

3 é)\.l}“ U‘AM LAJJ;Q

65 ¢ doaally L Jasassll G el Shalls Lginans aslhadll s} Gialyaiad (o3
oty Al leadd) clal ¢ Lasasll lalaalin al) c¥sanll aad Lacal (e o)l adf dali)
¢ daaad) e Lgdlinls asagll aghs Al gl e Guali (6S) daaal) G V) ¢ Qaenll

(aenll 35n5 e Jymer Ll o) Ja13 gy Cipamy 435S ¢ gl atey Wiy o3 3l

gl asty ) rnglill Al AU 8 e oY) podad) of ¢ Gae Lee 1Dl
die ciglly oyl cudiy Tl Al ey e A8V ey ¢ daead) U8 (e el I
Gy 3 Lo Jolaill alas U a1 Jla) die Judaall slebhe bl ¢ (cagall Dl

. aibaing mllal (s glil)

Sl di hall Gl e byealy o sadieall (asglill glel pus a Lo Laadls

G ) Jascssl) e il WS ¢ g SN 2l Guka g (058 (A sl ¢ duilell i)

2004 2o ) Gl 5Y) J 5 ilaidad (e (7) 32kl L
2004 Al L) G 5Y) Jsh ladad e (2\10) 32kl 2
2004 L ) Gl Y1 J s lada’ (ga (8) Balal 3
2004 L 3Ll Gl 581 J 55 Claida (g (9) Balall 4
2004 Aol ) Gl 5Y) Jsh ladad e (N10) 33l 8



30

Ja B ddgas laal (anglal) elli Bacaial) Lailell QLK Jad 3l e @lEY) 4

RlAY danyudl ASa) ) (g B ¢ panlill el b gyl pus of sl g5
Jang ¥ a8 ¢ I Goadl 3 paisny casy IS8 Alghuial) L GLY) lead £ Ul

- dsandl Ji (e Ulad Loasgin aadliad cpald 5als (o L) Jacsgll 8 (he adtis
ALl Tl Ly aghs 3 cldaadl ;LN g Al

GhsY) ehdis aan Gl L Lgiad ¢ Goadl dals I Jasnsl) Loy a3 cbileal) o550

Al LAY miE yae e ity Lo Lgias Al

Ll ¢ dllal 3hedld ehally aull dalaially Il Jasausl) lgr asi AU lleall danailly

diliins pllal ol ¢ agin Lad ajuall diall DA (e lgle i Algac o cllly aDlae allal
Joan Jlsma D LI BhsY) silE (e (1 51) 5ol enger il (ai Cus ¢ Laldl)
(1/55) salall iy 4l W) & ST 51 dae dleal aaly pani e Ll clodd) cilS)s
585 A AL agilyols alee Ulsals ¢ 4 Aalall 43sly allsal G Jeadlly 4l iyl a3k

.4:1.35 2\.1:1.5‘9
Flal ity Jasl) sty 3 el aal Lo sull e DA e 3S0 2 Cagay

Sl Tacogl) Ly st Al laatll aal (e L Dlas ¢ 2D 35V elpdy aan daleially ADlec

- Gedl Jala

2002 2l (76) o oY ) Gl sY) ¢ slE L
o Jsanl) LW claadl) 35580 jead adl e (2002) & (76) a3 =Y AL Gl sils g (1/51) salall comi 2
") ey Ol ey oleial) Cpely dsbuad Jasaglly Sl Jassgll Jlacl e ST 5 dae dusjlaal anly ik



31

G 2 Y ¢ Gaadl Jaly L GhsY) ehyds man Gl SN alg) s3a pal e cajpeally

- AL Ghe ehally wall alsh Sgemiall (el
Al LW GV sl sl alasiad dis e (1) sald) aihey bl el Cinpad
¢ L Ao A8y5 eyl Jghal) alas 1) Quopall eV
"Agee Lalle 385 andl Jolail alas ) eyl eV 4l Balall cldy Ay 3 28wl el Ll
Yy Jaal) Wyraas ) Adlall Ghe ehydlly ol Salsl iy Adlal) ddaluagll IS8 a5 Can
SAESTIESAVAREEN
Sz LS Loyl G cpag 5aall G (hn (930 Blig ¢ madl Cam a8l alsY1 o3 g5
—: Lk asly
seall i g el gl 1 Yl
o el pel asl dayo) 8 AL LY gl Al aladiad Qs e (24) salal) o
Pl ol Cua

Ay —

Bodl pru—

TSR jaw O
— s e el eds (e JS sl Wl 5 Cagus

Caaaad) el )

2004 dad AW G, Y1 J 5 Claled (4e (44) B3l alSaY Miin) jaliall T



32

> al W BV Al aladial s 8 ays W g 2amall eadl e aead
e du Vs ehall Al b aic 3 Y Gae sra o Al 85l an sl ehyal Jusyal
e el s A Al gah maaty Jaead) sk ¢ als¥) e sl 13 i el Al
el eV aally ¢ gl Aee (A paedl oY) aall s a o peadly Ayl g Caa
b 82l Al (330 ehydlly aalls dalaills (03Y) aY) s o 5 ¢ el dilee b
Dalg¥) daw 2y asly QA e e (26) Balal) il Sy ¢ daae yaad Joeasll dic sl
Lis o WS DY) jou o Jolal) Alagag ¢ el Jolail dlaje 8 sana ey Asadl)
o Ao Dals¥) sels o il ane Alla g (el Cplall o sagasall Hals) aua
) Alla 8 Laeliay ahdll Als 3 WHS Lt wb G o o) Lslel o alsY)
coal e JSY radl golu tie gl daglsl o
i Y dael) o€ ellly ¢ plalaall (o gAY A alg¥) e sl el aY) e
Al a1 138 gLV ¢ Yl b aaad) el Gpall e gl s 3 Y] eV 138 2
¢ Gagal) g ST (S 8 bl oF Y ¢ Gaadl Jaw pe 5eY) il g (53 sl

Ll gt ) Gl pel B e Dalie bl s b @l

daaall Jd e dondd) eadl 385 V) radl dase V) 2wy Jawgll agp Vol dea¥)

i =k 53 Jlsad) (S5 ¢ agin Lok Aajaall ZEEY) (arm 4o (yasaaialls

¢ ehally and) s e IS (3 e 8 aanall paad) 55la 13 Il Jasesll s Ja

Ol daysd Ll 31 Jolsi laddad (e (44) okl AKaT 1) ol alall 2l 3y alasiad aUas s ¢ (1) 52l 2
2004



33

—: Syl e G G udl) e L 2 Y
o dseal) daliadl Gl IS 1Y) ISV daca il
Sl sl bl el sl el e Jil ol dasgl) alE e e Allal) o3
Jols allas alaia) (s e (25) Balall (i ae (3 Ly ¢ gl el (8 danall ) (e
Mae e Jaadl V) e e " al e Gan Al gles daye B LW GlsY)
Sty el Alls 8 W 4 diy e Jils chdl Alls 8 gpdall 4 iy e el
syslail sead) olad ddgpne A adde adi Wb Jaeall dabiaal Cipesi 38 ) Jasuasl) i
Y1 g sandll el
. aandl dabias dca Cayeaill IS 13 1 A0l daa i)
Oe JB ) bl el sl el e el Capaaills Jasagl) ol e alai Allal) o34
oyalsd WDAs ¢ anl) dalias dim oyt 38 (96$ g ¢ ) Sl 8 20adl) e
Gaa ol Allad) 3he¥) ol alas alasid Jdy ea Alad) sda gl g gl 2y Al
- Al 3l sl Ciladad (agua

dayns Cige ¢ aeal) daliae i WY a90n ld Jasagl) e ol ) g5
i Wy A GhsY) 09l e (2163) Balall it AN @lllg ¢ Jrand) U (e Alilsall

Lali) asmg 090 ol daeal) (e ok s (g0 oyl W sl ald Jla 8 4l

2004 G 33 3hsY) Jahn alas aladial Jda
(134) = ( Gl el ¢ Jmd Glags ¢ 5yl



34

5ns e penll dabiae dia Jasul) Capet 13 1 Jlia¥ly ug 5 apad LSe iing diad
O Wiglad riand AEEY) oda dagyd A B (K ¢ dandl el YL Legin Glal
cdasl) Aila eing lae clgdag il Bja dubadll (Jiasl) 4585

Asd) e Y-

Al Gsadl jraww a2 LI Gl Jalan Al aladiad Qs (e (1) B2kl cige
4850l Jilaall Caplall e sagagall bl duadl o W) 380l o ol ehdl Jupall YT
Al & glhae jau dumdl o) ehi el Jlo) Als (8 (g yme e deadl 05 Gy 2L
e el Jy)
- Gonll DY) o s o) Y] a s 05S of Lel aY) 3

idadipe alg¥) o3 (s ¢ Jolul) duds 4 i (N acdl ¢ Gouad) Z I jai 2aig
e Jily ad) s (B e Aol a1 138 2w Cas ¢ D dagaglly ¢ UsY) adsy
Ol B e Goadl sl 4 By 58 ) sy Jalaill G groill Vg ¢ eyl dlls b
2 05S5s ¢ Cpplaall e A3 sda (% Lo Wley ¢ W Gaadl B Jabaall 8 s
DY) ity Adlal) Alalasll 358 agiiy ¢ Ml Bgull (b Jand) gy elgiil (4550 daasy yalsY!

- Jraall e Led 0399 58

S ad Gasse IS QLY oo 3l el LSise i) 4l (12002 23d (76) a3y AW Lol 058 e (2163 ) 8oLl s !
B QEIARAPECE AR - - KYCPRUP I VIS PP SEQEeAye. JPE: 1P {1 PGS SO0 S JF VRS A%
2004 did Laysd) b Al Ghs¥) ol ciladed (pe (44) 8ol AlSSY Sl aleall bl (3hs¥1 Jslas alas aladiad s 2



35

shall ol gl JUl Jasusll 5a¥) Jlaals dpead) ol 40 aeals 0 Gl (Ble] jane Ul
3¢ dshall duds slguly e Al dasal) als¥) o Lind 028 ity ¢ M o ra
) Ads e 3 el Gsni 0l gl Ll e sl 13 ) Lle
Ge gl 3 ey 5 f ALY Ay 8 jlecSU Laaliss) lgadn 13) lgan ol ¢ U o) 3
cedeadl jsgan o Veln Sl ST e algY!
Jran) daighy Lo G Capeaill 2313 dalig ¢ splaliall e g0 Y alg¥) (e poill 13

- leall Al e V) eyl ol pod) s 3 SN yraad) ddyra E0lSa) aaa]

213 YL el e sl 13 8 dxdgiall 5shaall e aigl) leg 4l Bl (g5
Jand) daliadl a1 dimy M) Jassll b Jla 8 ¢ Jrand) o 50 flad cp Y S
Ly (M liag sals¥) e gsill 138 o Jaadld ¢ Jlan) g i)y palianls A8 s e 2l

- Gomdl Jlgals 486 521 (535 Gisay € o
csdall s Y-z

allas alatiad Qs e (1) Balall (penn ylll Caupaill 38y msitall jradl YL aeady
@l sl e o L) A8yl ol ehdl Jupad) Y1 al AW (3hsY1 ol

' agle 2l s g3l Caudnall

Liagyrall LSl G O3l e il salall ) Capad Cacn (6308l )6l jay sl

¢ LY U Lo dlajag ¢ oY) U8 Lo dlaje Pla asldals Jolall 2Usi aghs 53 dugllaally

(384 5383 La) (G gaall) p S ) 2o ¢ alsa, 51



36
S Al Ayl e el gl Jaa) an eiese (<8 dlada) s callally (gl il e
U asld) o Al

LS ¢ DY) U8 L dlajyey 7Y J8 L dlaje Pla zgite al Jioh e by clld g
D) 13a aay o ¢ aadl Gun e sl paadls a1 e Doglgl kel el 5 336

Al lsls
Baall Eua (e palg¥) pleil ¢ Ll

Gim e eV austd a4l le® AW 3LV Jolo sl sl dly e (30) saldd) o

p M saill e Jolail) Al e gy 52
(DAY ) aals asid mlla el i
salal) 038 (g () ) 8 Baamall 55l elan ¥ o (e dama p)ls s mlla a0
52365 35am Y o e 5laY) Galas laasg 55l s Ll (Sliding Validity)—~
") Galae saang Ll Taby el o5lal) w s sl aslg g s el Ll P GTC )-a

=t SV il e csas e JS sV a3 asgie lia) o Lad Jolaiag

1430\ JsY) g M8 &l ((343\8.N\9\8) s plac dum ) 53 (3o alial) ananill 1
2004 45l A ysall 3 A (353 ol laes g (44) 5alal) AISAY Totiia) jalial) 2
Good-Til-Canceled 3



37

aaly sl llal) ) -

dee clele slgnl ad Lle oy @ ) ail @ aaly asd adlall VL ol

A delu 8 ¥ W dasgll 36 o ¢ LgBle) die gty ¢ () Beal) daasl
ast Ale b Lale V) ymag ¢ Audall oda elgul cpad Lole 5aY) Law ¢ Jolul duds Dla
On QY ai ol Le ¢ anls asl dalla W Jasssll Janll bl piins ple (S ¢ Jolil
b el Jaxll Dl el e gl 138 ) denl) Tl clly QDA e asslly Jsaad)

. 6a)s ddaad L) 3yeY) e

S Al S e redd o sk B 05 8 ¢ a1 o gl e of Bl (s
GV asdl b lgdmgas & B ¢ Jolall ol (e am B L Hlud ) dsaall (e Jla b allyg
AW Glead) B legad YD s yalg¥) e gsill 138 o aas @iy ¢ anly
sdaa f )l s pllall el -
i ad ¢ el o €T o) Ji1 5 e f ol sadd s Lo W algY) (e gl 1a
s G g Ale A L ey gt Tane a1 IS 1Y aaall Y Jta
W e @) Ledll Al B L) g ¢ el baad aamall LAY IS 1Y) Jlall @i
Alall a1 ol e cuat Ll Gl Johs alai Jis e (30) skl (e () 88 of )
((52nly A (4l) as (365) slan ¥ o cons 2ama il

Glsu) 3 ALl alY) e i Yo Baesd) elsY) GSe e o Sl (g gl 13y

S Tl e Tilia) Tue IS ¢ Jaand) dabias o Hhlie e aleas W elldg ¢ 2L



38

Jaal Jraall e Tagad ¢ aY) 138 daw ald vie Jreal) e JUd dasasll bl L Wlle

el e psill 12 lalis

o Aaliy dreall Hlad A Cunly B ¢ al¥) e paill 13 2in 518 Jola of sl S5
it i el colS 1Y) Lald ¢ ape JSas Gaad) dissl e salie Gigas Jls
- el ol gl el Alighy
253365 s Y o Ao B Galae Loy 358 mllall Y1 2

dampsd) B adaa ge et LAl Gy lanaat 2 ) el e YD 12 ey

Oain bl Gl b Jake e als¥) e ol 138 T YL s (365) slam Y o e
ad el LW Allagll GASGE G ld e S5 ¢ W plee o & gl ol
LSO ) gl 1383 Alalally
day gl Byla) Galaa oanny Lol Tahy clldg o3lal] aly in ol aly ag a llal) ) -2

( Good —TiI—CanceIed) ( GTC)

220 are Jla g ¢ asll G (b o2 a O e Jasll Jaaad) syrems 53 Y1 sy
il e Lalal b Y elsY) e gl 1aag ¢ aglad) ke sy s ) Aedla e
Al o sl il o o35 2 s e Y b ) Daie 05 o A i e Sl paldl)

sl U8 0a sl o seal

\ hae Lgmaan Ll sic 5 Ll las (5 sm 8 Alile 5 duad yo S 53 a5 (Allad) cleaall 315 ¢ Al clanall el 45 ,5)
@l el \ Gl el aana



39

A Gl sl (3l Aisea Clad 3R Jla b daysdll JE e seY) i) Sy
Se oY1 s o ¢ AW Ghs Baad) ASA) el 5S¢ 3Ll Bl
DU s e oladn) s 8 ol (Dlai ) Bab)) AN Jland) (B s Gipan
Alall 5L e 13 el b ddallie @lin ob argnl) o 3 Y 4l sl g5
Do sl 138 06 (Aapsdl) 1) Calae saas Wl ey allig olall s s ol aaly a4l
Gl (8a3 cpal hatone iy di ¢ Jolal) s Bles B el 2 Y ¢ b Wy LS alsY)
e OIS slow ¢ (el Cpal picadl) Y1) diiacd 2aY) e IS8 ¢ SN ARl cRY)
Bl o) daldy ¢ dayoll oo el ol ¢ daaad) e laded jprean gl ¢ eY) ity sliai)
sna b ) sag algY) e g o caan LW Gl Jols iy (e (30) 52l e ()
- dlglall @Dhe) vie g (sdly (2l agd
dagydall algd) : BIG
Guny Sg A Jolall ala ) ey oSa A Sal¥) 1 Aagydall eVl aad
Hleall Cile) Gl Al ey ¢ plail) e a1 Jondty 3heiy Jayall 1ag ¢ line Uayd Cpacams
1S ol ¢ gl Jaya€ QY Jaal et bl caay Lin A€ Lalfdl ol cansdl jed) @il

o Y L) axe Layd ¢ iV e iy g B paeall bylely) alal) e iy (gpuad

el e Sl llly V) e ehn it SlESY s elsY) o

(Gl g ) 1430\ J oY) N 18 i (343\.N\0\8) ad ) e dum ) 53 3o dliall el



40

Gl Guanall

Ao cilsRl) 3dy Adlal) 3 sYL ddlaiad) Jlee) Ao Auld )l culgal)

& 1997 dud (23) &) cdsall L GheYl GsilE jsrars 43 ile Cinse b LS
s sLa] & sy o W glee Gaw dae ol Anlylly daasSall Glgal) (o maall sl
Ghs¥) gl S ¢ (Ol duays) W Glae Bow el 5 (1997) ale 8 ALl GlsY)
- (1999) e adla

Byiesall Ay 2Dl G Fliall s Glawgall oda paes slii) e Cargl) IS,
lie JS doadti wiy Cgug ¢ Adlall 3s¥l clalailly 3oty Lo Lalgall yulaal) Juadl (385
= Y sadll e g clldas DG (PIA e Gaad) 38
AW 8l A JaY) alladll —

o (Ve dayn) JW Glee Gt SBI Qllad) -~

A LYl e 1 il (alladl) —



41

Jdo¥) qllaal)
Al 3l dda

L1e€ 1997 duaad (23) o8, ciigall dudlad) G3lysY1 OslE Cangan ZL (301 A ol
Dol Wjie 05Siy ehysll G laifis @iy (e Pl @y dplie) daddy g
o Sl QL) Gy (gl dadaia Gl dgn Ligll o2 iiay
— b b et ) dale §ysemn Angll Caagis
- ) Jalaall Al (aaatl 2D F Ll g —
e Al cleslaally el Juail (385 Gl Jas (laca =
Pk e isd ) dald 5)gemn dagl) aagn LS
c AL (3l B painall dles —
- Ailadlly 5oLl Allaal) (3aat S Las opushaiy JUall Gul) (Bgus s -
Pl i 3 A bl e JW) oy g Bles —
Ol elad) S5 ¢ aie (122) 5okl Cangars 2002 diad (76) &8y ddlall 3ys¥) (38 jsaeag
1997 sl (23)
g an Al e~z sl (122) sald) Cangars et B oIS P el o V)

(23) o) csall Ll 3] GsilE Cagar Babally Ly Jyanall Chhilly ciladeilly dalaiy)

B! 58) s 3 ASbadl i Lan " o it Al 1997 i (23) s 3391 &l G 0gils e (6) 8L e (1) 580 T
I3 8 Ly Aslal) ol peail) pranny oL Aiall ogy Ly (5ol (e DUl 3 Ayjliie] Apadidy aiaiis ¢ o3l Gty Ladi (Al
Slehal) 8 Leie s Letble Gl AU Asidl jeg Algiial) Jlgad) by Waglly mially oo yally e Luadl) sy 293l ol
" olee A ol e (05K 83LY Cpalaall aaf lgie i o ey el pladl calaall o) alall il dsliadl)

2002 & (76 ) by Ll 3sY) G5lE e (8) Baled) e () B30 2

2002 a5l (76) a8y S¥1 Gl 51 (a8



42

G 5alal) @3 e (9) Badlls " e by Jladiad o WA g ) Jmiall 451997450
Saly lee Layg (e S e Balaal) cladailly Ll el pes as " oadl e
e (7 ) soldl amgary 3 (eldl) ol Gan ¢ "ldlagiad o W) s ) Jsnial) Aoyl

Al LY A Ll alad) padll e

eVl panslill midd Al ASlad) 8 susgll dgall o Al 3LV L o
LA Gl OslE 808y jhe asal g @y ¢ I cleadl) IS Al Ayl

L2 Lgaskanny L) cilorall ey (i il ciladat 335 (5305

098 385 Ll o ¢ Wl Jasgl) Jguas clebaly dag s ol ¢ LB w Cagus
L bl slaeYly gans il cladad Gigy ¢ 2002 did (76) A8 L) 3)6Y)

. 2005 1w lganlatg

Ll (76) o8, Adlad) @Y Osl ahy saieYly padlill Ao Jaal) Clelaly dagpd - |

. 2002

Ol ¢ asleal Ll ¢ AW dlalagll Jleel Aghe gadd ol e Oglal) las
sl Al cleddl GlGE eyl pae ¢ JW laed) o Slénay) e iy
Jyemall 3y ¥ ¢ Bigl) mghe Galae Loy Bl G3lsYL Gl (530 Jlael &y ¢ el

(47) salad) Canger @lldg ¢ ie yalaall ciladanll Uiy aligl) (alae (e o) (sl e

2002 2l (76) o3 S Akl 31,59 (58

AL G311 o8 e (47) 5 (GV12) oialall L 5j0lall 2005 diad Lgardatis ALl cilarall slaeyly et ) Ciladas 2
2002 4l (76) 43

(2002) 4ad (76 ) a8y LWl @hsY) 5l (e (47) 2l (e (1) 85208



43

Lsydlly Slelpl) s slaelly el o Joanll dadiall @lehal) 585 Cun die
—: adul)
Sl ssin Lagl o3 B o3gl aainall £330V (35 i il bd b aan -]
—: 4060 il gleal)
@l dand ¢ gl llall adke ol @
Gang ) ASlaall (8 lgeg b 5 )l WISHes ASHAll 50 @
ASHA 8 A (553 palaaY) aneat Jaally AaBY) Gaslic @
ol adie Joe daph @
o Jaal) 13g] llall adie dusjlas 520 @
LY ol Le oo al A1) Bpedly (3l ¢ allall adia (po duilia) Cilaglen &l calls Ligll =2
oigall diraw e SEL @lldg
coad Al Qs 8 e Ll dadial) claglaal) (e Gaanll Lugll =3
Agl) Galae lajreay I claerl 385 Agl ) e Gl ok —4
Logs Onine A3 Legia (f by o alaie¥) 5l Gt il i alaall U e LA Jaas =5
Clag il AT JaSinall allall pasii Gels (se
O e Y OIS gl e DAl (salall asll L st alaie¥) gl dad )l g -6

Ja_ija:\w\ bh@j edﬁgu_kak_ﬁkér— ;L'\.jc @m\ws.ﬁghm‘) J\Ml u.ul;.aﬂj;\_w:

05 63 (palall Gl a5 ginally 3emid 2005 & AL cilandll SLiieVly Gyl ilade’ o (1) 8 (2) alal) coams !
L)H)LA:\ Ji E\S)_JJ\ ‘:;3 i.é—\l.&.:v\ Lu'AJ [ar v} :'_ %) }i 5L@:l§ i.ﬂjay ji 51.:1)\31 i}]ﬁ‘w Ji Lﬂ.\.« JT L@:v:m,« 3_‘1.._& Ji E\S).JJ\ EJ\J! ).d;.q g,_a :\9.‘4:.
"R 3L (alaiel) LA o) &8e Y il ey Aglesally Sl Gl b (esiiasall 13 Jady Yy Lot dbiles ciliaSla
2002 2 (76) 8y 21 ALl 3hs¥) OslE (ra (48) saled) (e (degzecae) byl *



44

L) 2y e Lagy o8 (PIA paaill by aail) 2 o e o aPU) gl v
S el A dllia el 13y ¢ Taead s Baas clih 4l i) Y5 ¢ saaall
Gl bl il (e asiy ¢ GalaY) dgseall 5 Gl ol uSIL 8 s
¢ Dglhdl Ol S lemiey Lha bl G600 of ddanyd adde Badlgall Gulaall
o wl) elly dalaiall ailagll
Olacal (g1 ila & 5 Ay e e A5 CVUS Al ol o cally of (laall =7
2 3L dne Glalatially aDlaal anle 4 il culal Y|
Ll cleaadll alaie¥ly gand il cleded s Slaie¥ly pand il qilb 4l Jagpd -~
2005 i lgaudatiy

AL GheY) Gl Case paslly e dslhaall SlehaYly hagyall S ddla)
=i b Lo L) cleadll Gas silly Slaie YL Lalsl) clodetl) cids il
Alghese ) A58 o dald daalua o dale daalise 4558 o Sy and all s (46 of — 1
3 e Jadladls Il claaadl Jleels Woble  jeant sa90na

O el Al dasesll b sy S prdall o e atl) leasl Jaadl el
S Al ey el Lalall cladedll of ¥) Figsindl pasilly el el
ol Cladetll ) caaa Gl ) dila) ¢ Lsies buadd pad il (s 06 ol canll

alug)) Jleels slen @lSHal oda able s o) load cabidly WS @lSal e disa

2002 4l (76) by ny\ SR NI }:‘y\ 0598 (e (49) 32 1

2002 43 (76) b Fao¥) Al 31531 (588 (1 (50) 32kl 2

Laaal) Jleel Gojlar @3 (Hlie¥) Gadall aly lgadany L) cloaall sliieVly (and il Cileded Ciupad caes (pua¥) Lablal) 3
" Al 3l e

I G ehd Gola s sl W) Tl 2002 A3 (76 ) o3y £,V Al 301 05l e (2) Bl e 4
" osd) Clead lgas



45

ASys s e Alalessl Jleel 058 o ¢ Gl il s 3 @il caaly o) Lainlly

L L) ASshen o dids f dals ddalug
calidl DA e V) el (e dee 6l Alan Aa0 a8 aae cladedl) cidapuil =2
Jlae¥) Aghial (51 alaieM glgu POl el dujlaal Lisgll Jd o Cpiainn (el
S Jagese 5l e (gl 5l Lgpae L ol 358N Bla) Gudas slimel Jady (535 do)laY!
o 8 Ashal zsiaall Al slae¥l S ¢ adldl 3L agllecl e ae lgd Cilise (6
Ll ¢ chlaay) 5 ¢ dadlall chlama) ¢ ey sl ¢ Sl Bl ¢ dalagll Jleed

2 odad) Wy e oAl Jleel gl oyl Baaally ¢ oY)

oo Bsed) Jah diglen 8 ey dee (Y Gt il Gl gsiaall JLall uly Ji Y of =3
Gl Cpsady Dleran)  gsirall Ablugl) @l$E Jle oy 05 o) clagial Gan ¢ Gaee qlae
Gaany ¢ dpbead Japesll GV e (i Call Bileas) 5 I Jasesgll JBY1 e (o
bl )l Hlénay) Bl die @AY Ll cledl) @l$al Gsthal Jd) )

AW

2005 il Lgaudaiiy Zdlal) laaall sliiely Gasi il ciladas (g (4) 82l (0 () B8 Cnge !

oala syl slae) gl g " 2005 diwd Lgadatis bl cleaall slaie ¥y (ad il cilagdas cro (1) 58 (44) salall coemi
" oliaia Bjabal) cihhlly ciladailly Zalaily Gslal ASY Uy ASHa0 8 Cplalall el

2005 Zid lgataiig A0 cileasll slaie¥ly Gast il cladad G (ol) 552 (44) 5ol

Jle Gy oY ol Lal) 53l (ra () B8l Cpawm 2005 Aid Lgardaiip Zdlall cilorall laieVly oyt Cilagdat canas ?
Osale ¢ Sy e 5l 50000 ¢ aslsd ol 5l 500000 « el Ll Hlis 750000~ 1 A Jllss (o g5l
Dl Osade ¢ oY) ALY 500006 el e dosaill Hli gsale ¢ Alad) chlanadd 5l 30000 ¢ slénay) syl
opaY) Laaall



46
g w5 Y O o dugl LaY ddagyhe e A AUS iy ekl b gk of -4
- JeeY) dad 522ns (8] dlaag ' s 150000 e Adabussll Jleey AN

e @iy ¢ gl 6 AL b3l adiadll z3saY) 35 pant Al et il s 2 =5

—: A0l led yally Cilaglaall
- aag o) 4o aBlsas Jlall lassgll (lgicy ol @
ol died A58l dald Clagles @
- bl asie Jee danla @
- gl Qllal) anie dples B2 @

G Clalgd sty ¢ AGED Gl slay) palidly 5aY) Gdae slacl Jld e
By Copall Ase daia ) Gl HSST agle jaa o asl a3l ¢ el

2 OOV eds daladl DAY,
CA5E) U8 e Wiales (syiall JleeYL 4ails o
ceaall (e Wglasid w Coges ) hladdll Ja ol cNVgeall Sl dalal) eVl @

- adine ¢y sal Qigllaall JUl uly puagy 4530 ald iy Lo o @

e S AUS i 5 Al s3lall e () Byl e 2005 diad Lgardaing Alall cilasall slaieWly e il ciledel caaas 1
¢ Ol 3y 5L 250000 ¢ Wiyl e L 15000 ¢ ¢ Al 5L 150000 e 25 Y o (e dagy i
OneY! Baaall 5l 250000 ¢ laay! ALY 150006 ielgl) Lo Qisaill 5l 250000 « Al eyl Hla 10000
&8sl Caasiall HIY) e eliael clad (8 ) il B3ledis Lebinads s 45,80 g3 7

2005 G Lgaaaiiy Al cilorall daieVly ot il iladat (e (7) 8alell aaly dseslisl) o 23l ?



47

@Al 2 JEeY) dabag' e Gl e Jseanll Lgl) U8 o Lsthadl) #3laill 2o —6
@il Jlee) e dlels 46, glacal @llyy ¢ 3530 g asfie S Slela) o
cendl llliag abdll AT oyl ae (st il alla Lgadgy 48l0) Ly Lguand 3

bl alagi Al ¢ (et il Qllal 5 giall clilaYly Jaall iy dabaial) cililall aais =7

csthall dangll e Jaally

ales alaas ¢ A0 Bl Bl Gl stk (e Ailia) lastes 4 ills digll -8

igal) dinan e ST Gy ¢ gl Lol da)Y Claglas 4y ¢ (gAY IS Al

coad gl Qs U8 e Ll dasiad) Glaglaall e g2l Zingll =9

O DA Lagie gl Umb) sl slae¥l sl pans il mie pedaad) J8 e DA j53a =10

adia oty ol 13 LeY Gadgll ey ¢ Jagydll LS JeSiall llall annd ol (e Lasy

callall g )l (e el B DA dgllaall bl Ll g 55 Calkal)

ol mia ddladly Sa¥) L G3he¥) GsilE pasai bl DA e Laadl

el slaieYly padlill el diae Uaghiy dule Uagyd pday goial) ol sVl

Ciladad Ciela &3 ey ¢ s lgale pageaiall Gl cilexdl) e (51 (8 Jaalls g 53

Odsiall (alia) aaany gl C bl il lgadanip A0l cloaall slaeYly (a5l

Gielay WS ¢ auhall (el (g0 b (gyinall addll s Al (JleY) gy oLl

A clendll Jlae 8 daall 8 e ) IS Jle Gl () sl Jsa Dy

e e O i) (oS 5 ¢ Jamdl el Fia 3O il (o g€ 5 lnll 2 3 g ¢ Alall (3 59 Jalaill A8185) 3 gai
s ol o Jganll any CagdSlly #alally gll 295 callall adkal gaag casd)

B (o) adine iy 5o JERY) Jag) Yo o0 diad Lgasdaniy Zllal) cilarall slaie Wy i i) Ciledded e (A7) s2lal) i
(L) 8 JmaY) Jalin o0 ¢ eDlanll gt ailialgs dalgay JEaY) Jallin) s35is aal cya ddlal) (3)y5Y)



48

il bl 5l lacal g ¢ GlSHEN s3a S (e gt agllaall CYUSH Ao (Jlug
S leall galaly ¢ N 03 ae Galelaiall duilly GV alawa it Gua ¢ Al
Aoeal Ul cpi Ua ey ¢ ALl LWl gy shid Jlae (B leae Jalaill chia (g pge (32 8

- Lgine Lot 40U clandll Jleed ojley s sl 06 ol clealel) o3a Ll i

Cf'alﬂ\ allaal)

(Olee L)) Alall (3L sY) G om
08 0n S Ay s Alie Asge Wias 1999 ST 11 3 plae duayps Cansad
Ciages ALl 3 LW G3hsY) sl alise (3508 Jaad) Aghar gl 2 yemns ¢ alall ¢ Uil
11997 23l (23) 23 gl LW GlhY1 sl e (23) salall
Gl (aill e 2002 Ziad (76) 28, Ll )Yl 5l (e (65) salall (et Lol g
GsSis @Iy Jall BN aidy QLSS ( lee dayss) Al GhsY) 5o (Bow clisly
codaddl laaasy (AT Cilga (sls aglaal clauslly Gullall sllawssll (e Lgiiguae
Lgiadl SRV asuys ClaiV) asuyl Cpateall eliac) e daysll dalall Lipgl) Cillw
ellanss€ Aoyl LML Clardl) GlSHd agie D Jia ¢ sliael dass U8 e iy ¢ Lo

A<skae dlalug Da ol cplle elansS Jaall duad pull gidl (e (pfias agie olly ¢ il

AL GV Johl (3o ALl 3 L) al e 1997 daud (23) ady gl ALl 3he¥1 05t e (V23) Balll s 2
Al 3 L A gilal) ol yemil) waens ALl dacall 2dgs Lely (g)laly e Dl @l djlsie) dpaddy aiahi ( Qlee dayp ) o
(55U Cpaladd) aaf dsleadll lehay) b lgie cami Ol Loy Cyemilly Algiial) ey Algiial) J)ga¥) cllaig agiall o)yl



49

Allall a3all (A 5yad) (593 (e (puasiall (alae Ji (e (AY) Gguanll Gaaad oy ¢ guill

- Aol )y A silally
Laaludll GIGA gl padli Ally Gsad) Jabs LI GHYI e glel 830 Jols Ay
o Aalall Clesgall byt Cilvieg ¢ AR Claiey ¢ dwesSa Lal Glaiag ¢ dalall

. Aalad) daalisall S,

G AL Gl sl 35uS Jaalls b Gadpall sasgll dgall 8 plae daye aaig

oY) LY mens ) dabiad) 8 LI Y] Blsed ST e Baaly ety ASLedl

) i s Dol b eline (S ulldl slansll alais Lo sp 138 Uiny 6 Liegy Lag

Dot DA e digaall Clillaiag Lag 5l

- Gyall (8 el elanssll dgamal) cildlliiag Jag yi 0 JsY! g dl
- o) elacll U8 (e Adlall 3hsY) Johai gy SE g il
@) (A Cllal) slnasll dyguimnl) cilallaiag Jag pdi = Jo¥) g Y

Loyal e daall slaie) ¢ W Gedl 8 Ligeaall QLS vl 8 Ly
Oles Lol Al Aail) 385 o ¢ Ll GhsYl (slE Cansar L) dcagsially clillaiallg

—: Wl Q\e‘)‘lﬂ\ 0da @j‘kj}ﬂ\j bl sda Jeld A Cua



50

2002 Ll (76) ad; ddlall )Y Osil (39 Augand) Cililliag dag i i

Lagyds clillie naad Geall jemn " adl e AW GV GslE e (70) B2l cuas
Bl gl 5pall ol il ules paddll ol lgd g Y ) a8 el

A el 8 e (aseaid)
=1 b Lo Bsadl g Aygumall llal sl e sl Lol S8
Lol el 8 lgle Gageatall LUSH o 5yl of copull julaad allall asie slagud—1

dsie gl Ll adie dugiac (yaby (Boull 3an Glld Gy ¢ Bl Wyray Al cilaailly

Jaal el e

Gl dadail o sy 35 a3 alsh Gl B Augenc Job & @Y el Lo -2

» Zalagden g 0la)

allall (g elly b Ly ade

adeg ¢ 4 byl paddll g gl ol Gagis Al Gl aaaty Ged) as —4

O e ¢ @ligl Jane Blia¥lg ¢ allgdl o load 4l Lajd dali) ao Adllaally Logio (ol ledt]

(2002) 4 (76) ab gu‘j\ﬂ PRIBA( ;,\)‘}‘\1\ 0388 (e (70) Balall e (1) 380 L
(2002) 4l (76) ¢ (22 Adlall 31531 G538 (e (71) B3Lall e () 5N 2
(2002) 4l (76) o () ALl 31 5Y1 G588 (e (71) Bakall e () 38 3



51

sl o i A lesled) o il liaaia ¢ Gapolil) Lgial) (mpp Gsadl BG5S
Ladailly ¢ el AT Gl ae Ly ALl e aial o) ¢ g A8 N 4 Lyl (i)
sl A8 ) diladaty Gaall AN AaaY) QKA ¢ oliaiiar §pliall iy Ciladeills

Ml dmghall Aagially 3sill dais ) ALYl aiillin 4 byl padl)

(2004)did Gles duaysd NSl AU (35 Ayguanll cilllaiag dag p —

o duaysd) Digiae a8 " Al e lae daysd 3l Al e (7)) ald) cuas

el laaasy (a1 Gilga (gl agalal clanglly cullal) elUassl)

Gl Ligumal adiial) & Higm o camy dagyd sae o ciladanll @l (e (8) sald) cuaig

— b by el

B J8 e le dsandd) el Gy @lldy ¢ gl dplall Ladje Jasagll (56$ o1

snial (s demit i 3y ¢ AL Y

usjlaal nglas Al LSS 5yually ddjnally dualall MRSl anidige BS (525 4l ()5S -2
Johill Clhlee ehals 4ald laal LU &) Al jigis cducaysall & sliaclS Jaall
Y e ladiae 4l Jass ofy ¢ g Uil (599 adlay s Ji daysall daliil DA e
Ala 8 L aaly adien Sl Tl (620 Jass o Ssan 5 ¢ Adlall dlalussll Jlael s jlad]

Caslead Lsusll Jleel e al mgiaall pandll L)

2002 43 (76) i, ALl G153 5548 e (70) 33l 0 () B0
(2004) slad o daysd Aa)all Ll e (8) Balll e () 5yl 2



52

O ladse Gl o3gd demypll oadiat (53 3pa) o adl) dugumall (lla sk s =3

tlacaieg ¢ e adgilly puagiall Galady) gl /5 paddl)

(Olsially ans¥1) SIS ailyic s Ll axie dealally Lol 3lslly cilililly cilasbedl
s ool Lgallaig 355A1L dals Clagles -

- Aalagll Jleel Zusylall Ldlal) (3)5Y) din U8 (e Al oiaall Gk il e Ay —

- pilaslaag Glleall Boey dals Cilagles —

G 7 byl Tl e adgll ) ALYl aag o) AEl Al sl a7 -

v Pdael) Akl gl

et e by ol dayoall Blal ulae U e Bagumall o dilgad) ) Jaa) 2w —4
cililally lasbeal) 2818 Sieivon bl aosii oyl e Tagy 8 DA g ¢ (g Claad
Ll s 1) ¢ A$Ha (gl game o) Galaall 3y ¢ 8 jaal psell adag ¢ Dstlaall (il

gl Qb b dsina g gl ¢ Alias claglee gl s

Aasialy duaysll DA e Al 3leY) Jslaiy gumell macy ¢ digamel) Glui) Jla & -5

o g pasadll gy lgie Balall chally ciladenlly dadalall dabadl Gy Lgailhe poes

- sliaies Bpaliall bl cladally alii¥ly Al plSal AEIVG gas !

5l Slasbaall aan 0 S8y dciin Gansy dgn 6V AL Laaldd) ilaslaall 253 gl o138 e A8 dablsay )3 2
Togumnall e dapol) JB e 5 of (e allal) (8 laslas gl ia gy ol adly AR damia allall

Ol duaypd a0 AUl e (9) salall

Olae s RN LU (e (10) 52kl e (zece) el *

Olae s AR QUi g cga (11) 80l



53

Oadaad jsa Glly (g ¢ Aalgal) Gyl e ] A DA allee] djlas 8 sl guanll
Haigas el 5

L) 3l (il Gy (Il Jasuasl) Digeiac Jagpd alas 8 gkl Ol Baadls Luld auley

pey dinginal Ml Jagl) s Jla b Load ¥) 13 Gaaing ¢ Jl) glae (3o B

c AW Glee Bas Aallall 3heY) A ool daiial) el s lauasy
Adlal) (S Jghal) dag o AN gl

e deleal (padye cplle slhauwy P& o Gl S Bl 3he¥) Jolo dlee o5
LI BV gl e (f69) Bl adde crai L 3ag ¢ Jaall

o s Ll 3 Hrad) cleally Haiwall Gn deasl) dils I gl Jiag
I gnddly Bl Ga sdle g ) Aslall Gsn L) 3H0U ehdlly aul) e
Glliall sda ol s Cus Glee daysd 3ol JUail 5is o ¢ AW Gl sl

—: L6 lbaydal) o3 (339 Jag yallg

Olae Lyl A0 AL (e (e (12) 53D !
ssie Alaulsy Y] Gl (8 o) Ssan V' 1L Le 2002 43 (76) 4y S0V AW GlsY) 05l (e (0/69) Balal) ade cumi
aent Aajlel) ailedeis Boall dalall LBl Ty caeDlae luad i agiluad 205 (o) Do (b A33ae cellansl) o Jo)s

S gl dieal) Cal )
(126 )om (Gl pasdd) ¢ s las ¢ Byl ?



54

2002 diad (76) k) ddlall 3 sY) Qs Gaguai 3oy ol g ]

Goudl (8 slme¥) U8 (e DLl 3h¥) Jsls Jagyd e S0V L) 3lsY) 98 e
= bl gl

Lo Gondl DA e V) Al 3hs¥1 Jlptis dibeond Jaseasl) sl lal) Jaseasl) ol Slsa e —1
Jodaall i e Layall 138 e Bliae 315V sda 0S5 ]

CBlaws & G55 sl Gm Jsls agie DA e Y) Gl Jals cVgls (sb aldll axe—2

S dila) sl Wy Al il Glalally Ladail) 339 sne (o g2l Jard) (e dnie

A eliae S Aol ligaal) angied A i) 3pan Ladla Gsell 5ilal) e i3
o Lk @olS elga ¢ aiblang Baad) COae & VL dalal) 2gdl cpen 2y of —4
Gy Jolall Ao Logls Dly ¢ sola 356y duly O ladly a5l oda ety ¢ duig p)

Sl i Al le Giligl o) lbleall of c sl el 8 danal) 0)lgill
2 >R 8 5] & Al )

2002 4id (76) o Y Adlall G311 5 Ga (1169) 3aall L
2002 did (76) a8y 2Y) AWl GhsY) sl e (2 \69) 5alall 2
2002 duad (76) a3y S20Y) Adlall GhsY) 0536 e ((170) salal) 3
2002 d (76) 8y 2208 LdL) GhsV1 06 a (2170) salall *
2002 dsad (76) 8y 5209 ikl GhsY) o5l (e (£169) salall ®



55

2004 Licd Al GheY) Jola claales g8y Jolaill dagyd - @

G Goadl Jaly an Al Jalaill cilleal agyd e Ll @Yl Joln et Cuad

—i b Ly il

slavsll G apd Jslss agie U e V) ¢ duapsall & AWl GLoYL Jolll Slsa pre—1
¢l e e Qi ew e Gl dllia 05 o Jlasag ¢ agdlee laal ol agilieal

Mg Sl ol Lgay da sl Dl 8 (50 258 Cangey Jslaill bilee g

g V) cadlee (o sb Lalall W) (3h¥l5 Jlse¥h Copeail) ) Janagll 3y Y =2
Lalay) HSa] Adlie aaey o sliiar Blall chhally cladally iy el HSSY
Lt agallial V) adleny dalad] (3l)sVL Capeaill Tascesll a0 Y WS ¢ 2 agae dajsall Ldadll

7 ) bl g aallal Ly Capeaill 4l jsmn ¥ Gae

G Lagyally Clasbedl B1S Jpaad) pe gy U ABEY1 e Ll Gy of -3
Lol Lgations () ilardll auaasg ¢ Jasaglly Janll puls dilaially cilagdanlly ala) Lgaldas
O o Gl glgly ¢ claadd) a3 Bilke dasgl) Wlialie S lsanlly ¢ dliesl
g jiall aillggun (o dnsii slic] o aui Jasll ens Yy ¢ Lmngar als¥) i Jasall

Ha ) L)l deals A8EY) 059 ¢ L Jganad) Cilanydil) Cnga

(2004) Lid LI 3hsY) Jo laddat (e (¢ N3) Baldl) i
(2004) L 2 31 Jslts lades e (1) salall i 2
(2004) Lad 2 (31591 S50 Sladed (e (2\4) 2kl o ?

- (2004) dud 30U 3 Johs Sladad G (zel\5 ) ol s ?



56

SNl Guk e aled) S kal! Galall e Jgeaall Jasasll a5il—4
&b il e oSl ABle (e (4 Jgenall daig ST Elalaall g8 (A 2)lgl) iaally)
USi Lo Babinsy auglitl) o3gs Jasagl) ailiy ¢ pgie Dbl (bus L) ddld Gy
iy (o) &l o e’ daysl) Ll Gmslial) o3n gkl gy iy s Juluia
Ghs¥) 22 Adeall g5 ¢ Brmall Agall sl ¢ dlue aad Gan Laangs 4l G i) s

Dilipes Baag 4Ty ¢ (gl Gyl ¢ el ¢ Ll

sadly I Gadaa e Bpabiall ¢ dilly dsasdailly ey bl gans elbugll a5l

Alaabeil) o3a HlSa] Sl AUy (sl

Loy Ogilal HSaY ey lly ¢ cladanll o3¢l i) 3oy Ciligiall A3 La)sll -6

ALY WA cia A clleal S @l 3 Ly sl spsleall chlally cilalelly
Olgr Jganall Clas il

oo Lee bl calgl)l Jagydll ¢ dunsar 8pabaall ciladailly LI (301 (psilE 2aa e g

Jabeall Al lacal lldg ¢ lae diaye Jala Ll Gl Johal ¢ L) awegll

- ) Gl Jals

(2004) cd A (3331 Jolsi olaslas g (7)) s2lal) i !

2004 d 30 3V Jols Sledes e (9) salall i 2

(2004) Lid ) GhsV1 Jsla Clagdad (s e (7 ¢ 2 ¢ 16) salall i ?
. 2004 s LW 3hY) Jo)s cladas (e e (41) 82kl i ?

- 2004 Gad L LY Jsln cladat (e e (42) salall i’



57

EEY allaal)

Adlal) 3 sY) £l S

GhsY O Casar @ls (e PN @l Fuses5aS L GhsY) gl S5e eli]
W) oy Gam (b sial) sal) e (B el Juad Cargs ¢ 1997 &ad (23) a8, dllal)
 Ladhls Ll 3hg¥) A A5 S 13 aiadg
Ayl e paldll paill e 2l 2002 dud (76) a8y Al GhsY) OglE jsa
- 4 (76 ) saladl ansa

Hlgie Cldgiune sac Aghas Ll & yuaal) ASladll 8 sainsll dgad) JSHall e

sl Ji 5 lehain 5 Lgehuls Al GsY) Jiuss @
LI Gl Dgeally (alill lela] Aghe
c Auigal) elme¥) daddl Ao 5 calyay) e
c Sl Clgss (38 alaiuly Lalal) L) gy @
OS5 Qe Lalal) Zilasy) clastaally el Hlaa) o
PRI 3 Sl Blen B Les dbeny AU 3 eyl Jom sl 6l @
Sl ¢ ol slangll (Mia Olpcas agiadc paldd) e Ga S5al B S

Lulel Aalall &gl Jd e QAIYL agiuad S ¢ cpaY) Lailall Jleel dujladd diad )

2002 4 (76) a3y A &) 3hsY) sl e (77) salall

201413130 gdsall Jsall 5yl /http://www.sdc.com.jo  glasy) 3$5al 35 sSN dsall ?

Ll o el Tl Jlael dladd ramdipe sty 52l 3a (e SOl sliacl AL (Mlias (saae) (kiiall slime] el 3
o (ol g Eoolai®Y )y ALy Al Vel 3 5al) (550 e MY) g Ll e clime AU ¢ Gua) Ladlall T 4l



http://www.sdc.com.jo/

58

AT B a8 Alial el padd Guaty ask of o ! gl gV sl
2 53Ul eyl (385 Lghlaall Jag yall 4

dea e AL GlheY) 05l AKAT G ) eUaussll dugune Jagyd b Candl iy Cagus
- 9al dga e Sgal) ol julaag dgeanll Aol AUl Caueg

20024 (76) o) Ll LY Ol s JGal B el plbagl) Aypae —
p b L gl ally SO b Ml Ll Augune Jagyd e Tl @hg¥) gl Qi
@ls ¢ oaeY) Lilall ) dadleal Tl of Ll Jacesll Jlael disjlany 4l Gadiyall (55liie)
e Om panll pads (Y Sean Vs LI V) Aa iashe adae Lasas (9AT den
A @sull )3 Gadaa Ligamne g SHall Bl (ulaa

SOal dalaily ot Cagng S 2ga3 g SOl b duigine Jod 5 ) sumall e 2
3l e paball ciladdailly dulalall Aadaly) AL A ane e ¢ ailedeny Lol
e Ay dallie el adde Aeaiie Adle il gly Ja @l @iy o el gume Cilas

Sosilal

Al sV plad 5 a1 Gl e () 8% (13) sl |

A Log )l 4 s amhs s BY) Gelae 8 samal) Jia)) ALl LY plad 30 Il ol (14) salall a5 °
05 O eopae e DA o108 009 o ¢ ALK AlaY L Laiie 005K o) Aalall Lingl) cilelaial (3 gumall Jial dsllaall dug 0
Aol Aghes o ALY ol (ol Al At ol Aling aSs iy aem 38 e Y O ¢ ol a1 Bl salel) e Slals
A o oyl Ale Sl Lgie gl dilin candati) of cagiil 8 Jae ol Aaday (ol 8 4end 06 Y ol AR (ol ad Ol

A((Toadsd Gagasll 13gs o8 g Japl) 138 355 e il dalia b (A el alidll Gulaally

2002 s (76) o8y 2l 3s¥) 0sl8 e (1) 850l 2

2002 s (76) 28y Zdlall 3)3¥) 056 e () Bzl ¢

2002 2 (76) o8 Zdlal) Ghs¥) 08 e (508) 855 °



59

doludl Julaay digaall AR Al s Gal) B Gallall plbugl) Apae - o
12004 L gl
A pad iyl (Glie¥) paddlly ¢ Lalad) daalowall GIGAL Aplaa) Sl (8 Dl (455

oedaall Woass AT dga dy ) Jadlally ¢ dslual Jasuaslly el Jasussll Jlae] dusjlans
2 el an ellig
= b LS alleeY L danessl dsjlans 55l (63 ol o3y G
A laslaall 281S e aainall 7390 (385 SSpall Lgmal) il st 23 — 1

LAl Angldll deall e

- gstaal) Jlad) (el dn KAl g o peadd) JL) ) 5 ASHED Clsic o

c ol o Aadlsalls ALl 35Y) da udaa JE @

LY Bl g Tl 6ol Cpacisdl slaud @

Dollal (953 el (385 dadial) lasheall (& s (5 e S5 § L sl a3l

Babaall cilagbeilly Aokl 33s Llal) 3hsY) Ll (s ady LAl 4S5 Gllea 38 =2
Sl e
gLl a3gl joball sl s gy Badaall Aygedll lacs (3pdia 8 4laalise aus =3

e spalall il ciladeilly 20l S5al Aalily o3 Casng S50 g2 el 355 4

2002 G (76) o8y S0V A 3 G5l e (1/83) 5 (80) sall al€aY aliia) jaliat

2L Bho¥) gl S5al Sl pUall e (7) 52152002 diad (76) o35 S0,V &I L) 6 se (82) 52l

053 (s (1/83) 5 (80) slsall Al€aY sline¥l jabaall 2004 diad igal) Sslidl julaag Lisaanll Jalal) 2Uaill (40 (12) 52l
2002 a3 (76) &) SuY) QW 3



60

Lgadll lasa Bgaia olady Kl olad Adle bl (e ddde Cojb Lo By 2gad madi=5
L) gl

L 30al Agiadl A guanll @llpdl CVag Ageaall Ll <Yy i —6

On LR stea 3a V) dlead Jasuslly bl dasasll Jlasl dujlas Jasasgl) Ao ylaay =7
Paigme o HIY) Gadae

53y 3Oal Ge Balall dpglanilly Y1 @lehaY) BIS a@ll ) sl a5l -8
Soadll waat o ) dlges 5S4l
3 Aadi€ lal) Canger L () digedll (Jlaca (3saia dugeany Cpllall clasgll 230 =9
Ghsl (gl Gosiall gume (s (all Gaal) dkas ) Coag s Y (gylals (e Pl
Goviall gume gl ela () LW GLeY) deay (A Jaad) dplan ) ALSYL ¢ A
adde Janally gihaly Aigl) L) Boriall pumds 5 Gondl A Ll LY John A 5L
A e 3aall

—: Ll YWY e () 8 5l sal dasel) duseae g15 —10

gielaes 41 Gadpall JleeY) dusjladl Al giaad) (asjil) clal] @

by )8 jsta ol Al (Dle] 0

058 e (1/83) 5 (80) gl A€l Sna¥ psleall 2004 did cgall Ssludl julang Aagamell ) 2Lt ge (13) 5ol
2002 Ll (76) &8 S Al (3)5Y)

05 e (1/83) 5 (80) lsall AlSaY Sl jabial) 2004 did gl slud) uleas dsgenall a1 i)y (14) 53} 2
2002 sl (76) a8, ddla) (3N

05l e (1/83) 5 (80) alsal) AISAY sl joball 2004 diad Sigall bl julans dageaall M QUail) oy (15) 33all 3
2002 sl (76) a8, ddla) (3N

2002 a1 (76) o3y S0V A LYY G5l e (1) 358 (90) salal) 4



61

.2.:1)&::\}“ 43:\44;.& o\..«abl )

el s Lep Jpnall syl (385 35l 8 dsgnall Clebaly ol (el DA (e

- L) GBaadl Jals Janlls s el bl ¢Uansoll & Lid) o

058 W Laswsgll o e Gaudl Jalall Uaill o3y AL BVl G5 (el Gus

2 Y e 9l sliacl o BV 2 4y ¢ I Gl B djla] dligune

2B (e ¢ a5 lal) el sl Hgenny Aalaiall (mgumil] il Pla
Y Terms leinsS b o) bl ol (o ey Gum ¢ GBaadl 31 43 g 3 Sl 50l

gl ek 3 aalis ¢ lgia B

2002 4l (76) o3 S2,Y) Allal) 31531 56 L
AL LY e S sl Sl (14) 5ol 2



62

Gl Juadll
(Aal Jasugl) cilafiall

shab alldll elacll lil) — (ales Ginie (3 Uy WS = 1 AW 3L6Y1 (g8 anl
O s gt b JolD dgie DA e ¢ Gl Jals W GhsU ol cllee
el Ty Ml Gl e B Lginonis dsiell oda Cudiy gl ageill LS ¢ agdlec
. 8280 aslaalatg
o IS ad 3L Cuas ¢ gbplall Aol daglaall agie (e Al ddalugl) Sie e
OS Ll e 5K ¢ 4l @ile e Allie Sl (g Cagdany Wl Sl il
O Al 25 e iy o Gibhl) e IS i Les ¢ AVl Gl s cayh
- ) anlll AN Caylall a

Gy ) Ll e Lol Gl 6 el deadll 138 DA (e 2l gy

—1 Galie Ayl DA e @lldg ¢ Alal) cld L3531 a gaail

- Sl Gl Jahs 5 Al Slleall Al lacas Jll Jasel Al 2 JgY) Gandl)
c edaall ilileaall gy ) Jagessl) Al 1 S Gl

o eDlanll alsl By ) Jasesgll Al 2 G Canaal)

- i) sl aelsh slelyer Ml Tasas gl Al ¢ G Gan sl

2002 25 (76) 28 a1 AL 31 056 e (69 ) akall !
Saailaa 3 gty ¢ eyl 209\ Adlal Aaalall ¢ AL cilimslaall 8 i) 3 sseall Cil e ¢ il L 3 2
(377 0a) (Gl saall) Y)Y A4S ¢ Adhall daalad) e Balall IS



63

Jo¥) Gaal)

Al @) Jads ot Al cillaal) Ladb laas Alad) Jasagll al53l
Gk on el yeant Il Tl D) degal) ol S 48 e uls o
Yodue 055 Yy nsar Claliill ade o Vg ¢ 4 Wyl 40l sa g Db ¢ al las sdal)
aly saad) bl G sl a1 V) e GEa) ) Gate Y 4 LS ¢ odan e

B LAY A7 I 2aad) 138 2T 3 elgw ¢ daly) ) el
WdE o ol s a0 o3 elgu ¢ daly)

S Vs ded) sk o il aslas daa Ll dasll dage 655 ¢ Gl (ShY) g

et ol daleall LD (jlaca ) aalyill

o= Grad) el O Baad ¢ hally radl Liag Lupadl Glandill Gans ) gsally
G Bl e 1992 dad (95) ay Wl (uly G (1538 (e (18) Balall Canges dalysn
Lty ¢ laduiiiy auliill o ai oly ¢ Lgiladss o0 Al dbead) LDt Glacas Zllall dabl
¢t ) dleadl Ll Glaar JWll Jassll a5 e pai ol SBhal) gydall of Laadls
S 2004 A (74) a8 L) 3hsY) Ble gl Gl (sl Gada Glld OIS 3lsu

3 daagas syaliall Cilaidsall

(99 La) (Gl gasall) ¢ JUS ibias cala s

Uy Ay pally 52l W) 3 8 Jalaill (35S e 1992 3iid (95) ady (gramall JLall (uly 15308 (e (18) salal) o 2
" gbadss o5 ) Alead) Aol A8 pacly ¢ Sl alall g Wl ¢l Ll Gadiyall SIS (5a)

(2004) Ziad 3all Il a3 A 30 Jslal Apadail) cubaglal) ?



64

2 slimiia Sabaall Al @hs¥1 Johs ciladads’ oY) AL LYY 0sl ) geaily
dilaclsy &% Al dleall Aadls Glacas M) Jasassl) ) e dabpa aill 2 ol ashy Jaadls
A cleaall slaely el Glades ) gsall 4l V) ¢ (grad) grddl Jed LS
dald g8 odiiall bilealls Jaead) §3UL I daseegll Al e Ll Jaadlic? Lgaalaig
J8 (e 4l dedtall (rasgliill Glpw sae elgm) eb 52l e Cilileall o 423ls ¢ Ll
)y gty ¢ dplaall Adls plena o Jlall Jaasll o0 Hlal pae (s L ¢ Jreall
- aeal) il Lo iy 4l
Lot glae Ly b Alalally dad el Ll dlalugl) @lSHd dsie zila aal 3 5y Ny
sl Wy Jrasl) lasany AU 2L 31YL Jalatlly Ahlagll A58 Gan il Lasyea
23] Lol dac Law 8 - L)l ol B el o ol led (6l A58 Jaad (90 ¢ Lg! 4nsiadl)
- Jaead) U8 e gl dngiaall maslinll s o506 Aalesl) S o (63 @l o ol
Jeaadl A5l o dalya paby ol gly ¢ BU S Al GheY) sl of Bl
Gailly csanll i (o BRI B9 s (BT Liagaai gy 4l V) ¢ ddeal) Al (o
s ¢ lale (asa) 208 & 2253 Y GhsY) eda Oy ¢ Jaenll I AL GV ASle (e

- i) 138 (e Y Jaaitlly Wgaliay o5 Cagu

2002 4l (76) &85 3,Y1 Al )5 (5 L

2004 Ld 33,1 Il God) b AL 3hsY) Jo5 claes

2005 i ALl Slerall Slae ¥y Gt il Cladas (30 (17) salal) 2

Gum ¢ M lae (g 8 Alalally Leaspall AN (s3n] oy (ol 238 7 35a) Al Aalissl] lone AT g e
Laanlgl) ol ¢ dugaall of Aladll (msglinll Wby Jaaall Waaasy 0 Al 3LYL Jalaall 3a 35580 " asly diall (pe Al salall o
bl b el ans gl el of g LIS ol L 380 daats o (90 4e Laskall (uSUll ddadgy ol g 5N f ¢
" st o3l Lol das Lam ally ¢ Ale e gl Bule il



65

Jabs a3 ) blead) Lk lasay Jld) Jasessl) 230 SV gpiall b iy B e
J8 e eyl o lpinn e AL YL el clleadl Biwy anilly ¢ ) 3l
- aDlas

sially Aaall Ma3) 555 ¢ GBpall Jaly I Jasl) Vs A Jleel) i

¢ aDlee pllal ity asb ) litall Lk glads ¢ Wk s Al Glled) ol
A el L) Jaseosll 38 (g0 W33 Canlgll clehaY) ol ¢ Canaall 138 8 2 Cigus
P onbhae DA e L) GBad) s kit asty A llesl)

- daeall padd e @il 2 JgY) el

- lgde 358 39ag aae g Al 3hOU Jaead) ESLe (o gl 2 BN alladl)

Jo¥) calhaal)

Juard) adl (pa (38a)

Sl diladly I bl S50 e 'Ll GV Gl e ((A63) sald)
Adggse daaly of o ¢ lall agilaly agiusp o cafill ey @lldg ¢ eDlenll pdlss daa

ADlee pe 028lad dic adine sl 4] Gadye US e " 2002 L (76) a3, gj;jw LI GhoY! GsilE e (63 ) salal) cuas !
A Gadpal Jaaty of o a8l agiilaly agiiss (e cafiil) aey Glldg agadlss daua o disladl) ¢ pgallal Ll (350 alales f
" sl el dain A ghee dinall



66

oeen 13y 8Ll il 5 ¢ Bpnil dgh oo il ranll Gadd (hn sl (B3 g

- ‘:;f}_” d:\aaﬂj\

Jrandl duga e it |

Gleall pe Balall CblEY) P e ¢ duall Dga o il Sl assgll a3l
Gub oo du e Gl a el add el Q€ Jla i ¢ Jenall Aplad) Lpac)l)
Jeand) SIS 13) Wl ¢ (5ol dady of el Slea of duadall J1saY) dusa) Slels) il
sl Joniall Lladl 3580 Janeds 83lgd DA (e dhisp (o il 21 ¢ (Goina (add
ASledl) 8 Ayl culgad) ol
Bl Jaant) Ada] e il — o

Tl ilud LS dlaligl) die (5s€ elldg ¢ alaall Juaal) dal e codil) Il Jasasll e
- opdlaiall (g daloe lallly Beis iy Cuna puladl ahle Jie 58

A ol anlal la o) L sslell Slal (ads € ! oY) ) gl AS8Y T
digin Baliad laY) JalS s 2dl e aly @A sl oy ¢ sl Ay laaaas

e de Sl b)) Ge O s Foadde any ol Llkell sloa Leidia GIS 13 Luadl

1976 diud 4l (43) A8 @aé\)\ ) s (e (116) 32 L
1976 dand 4ud (43) a8 S0,V aal o sl (g (1143) salll 2



67

1 Sl aidal e iy o sl o 20l o) U8 Lnnsll e b . LIS Al

D lgdalee o 2 AV bl e (of g Y Jaenll b cully ¢ Capesil) ga 4lgas

O Aoyl dsiall lall LU Y] e e ol S Wl GheY) sl o) V)
SO Sl gl 8 Aalad) aeldll M gsasll an Jalls ¢ abies ) Jassl

A5 1308 co8lenl] Jaan) ddal (pe il Aaliall Ao PUI el aY) AS Lall Il Jasesgl) e
salsesl alls Gl e dgag Oy @D e il 990 daee g Bl assl)
oe Algsad) JalS Janty il ¢ Gl 3y b)) e iy ol (add ae s28laiS 4l daY)
(OBS) seall e 4l HEY)

13 paldl) e aaat Al iyl (Day el 1) d00,Y) jual ASss e jdea i
P28 e 4zl aael Liane Ty jum 4y Byl e s ) il yeail] il
o 35 Y Jhall 13 TV ¢ Y1 gailhy il ae il jla (gl O e a2l e

D el s sl sl gl DA e 28l A3 03] Gah ¢ DAL

1976 i dud (43) &8y 30,1 sl sl 50 (2143) salal) !

lstas OS5 2yl Cpus iyl sl (s 1l (30 ST 43 e 1976 4 (43) ) 0¥ ) G5l (50 (45) 8ol s
" oglal 5y ja Wl Ty laY) il 0 dlie 13

28 S e Aaall adgen 5l Ml s Y - 1" 4l e 1976 20id (43) a3y ) adl Gl e (44) 5ol o ?
" el 18 s Al iy o e IS5 -2 ¢ il a5 sl Gl (B ral il

www.adaleh.info )silal dllac adse 2008\10\6 foyls ( Aasles dim) 200812440 3 (Gsis) nnY) juaill duSae 8 *
2014/4/4 gasall ) Jsaall oyls

dania (5% algilly sluag¥ly sLIY) e Bluall iyl 1976 did (43) ad) S ¥) Sl sl (e (133) salall s ?
DO Leany (AN agaall B


http://www.adaleh.info/
http://www.adaleh.info/

68

Pl llaal)

lgale 358 3539 ate g dallall (3l gBU Juand) ASla (o (3RaT)

ALl GhsYL aealng ¢ (Ml dassglly dsand) s pysall iall Jae (2 DL GBleY) s
- gl AL ( claiadly aguY))
( deabloall dpagill of) dealue 4558 Jlo Gy (b dan Jiay el asl pgdl Canpat oS
A€a a5 " Gall 13g) il dlall e WS ¢ ASal 8 dnall ga i (aeadl) WSS

AGE) B Opealesdl Gsia iy ¢ Llatll Gylall Jolanll ALla5% A5l AL e cdadl) dsslucie

¢ Gl lgaan JaS5 Ll V) ¢ dibiae les B agall o ¢ S 4B e il (59
placl 4l lay SBI Gedlly ¢ (A5A Jle Gul) (0 232) 450 Jo¥) sinal) o agud) yied
giac i A AW A8yll) b AN el Ll ¢ (agedl @llle gy Bsin de sana)

2 (Leie a3linlgy 43ghs Loy ariny AS5a0 8 LeSIle

(406 (a) (Gl gaal) ¢ S ilaias cala .o !

A gl (05572002 A (40) oy cadzal Ol Jaxaly 1997 did (22) a3y SIS G5ilE ¢ (96 ) salall coas ?
13 agele aSall 13a (3akaisg caghysal 48 Lpdlal) aSay anlsll agadd) 8L 3 SMREYT A0l Soay Sy Abaall B e dolall daalisdl)
Pha Al e 154l 13y Laaly A8 ol agliad aaaal pallall 1)l o e cagiygn A5 (a 2aly pgan 0o ST ASLe 3 15500
" adin (e padal Galadll Cpay A58 5] Galaa agl laaasy Sl Bl

(19502) « gopsilly Lall & 5la ¢ 5V [ glae ¢ (A3le duly) SAEN (g)latll ¢slall. (2006) axl ¢ Sl .o



69

e dad lgly ¢ Anall ALE e (Jolnll LG AeSa " Ll Liyen (S i) U

L G ey ¢ QESY) ok e dka JaY) Jish L i i 83l
Jaew Haaal) Cilgal) 2gam seall B 2V Aol s " el Liad Lk oS
oAl sl ) AlaYlL demger 5sShal Blaiu) 5 Ales o Ll den) daidl

2wl 8 saaad) sl dulgs gl Baaas duie) il e aa ¢ Adile

Ay cdgall el Jasally 1997 dad (22) &8 Al OsilE (e 116 alal) i 32
AN Wl (3ay Jshall AL A0l Ghsl " a sl sl of e« 2002 dad (40)
Ghs¥) s L om0 A e (Y S Aalal dealiall AN 5 delell dea Ll
Jomanll LI 36Y) 0535 Ol 138 SISaY Ty lgayla Sy 2L oda laa) L)
")y dagpal Ty ailghs il sl i) 038 Compa AHA 2gaT G e
Gyl oo Hle culS ¢ Jglall sadll JUail Caes AW GV G ) BLEY) e 2 Vs
digailly ehyilly anll€ lgle Sllaall amig lgill (A g cul Cun ¢ gale LS @l
Giblaal Lacally ,aY) Ay ¢ agiilly ALl 3Y) o pleally SELY) Gk e ¢ laxes

- lgela) sale] ¢ Lgasle Jas

2014\5\ 1 & sall e Jsaall 5,6 http://bookboon.com/en/textbooks-ebooks (s 51V a8 sall 2

Prof .Dr AP Faure, bond market : an introduction

Bonds may be defined as "Marketable long-term debt obligations of issuers. each issuer undertakes to repay
the face value at end of the stated redemption maturity period of the bonds plus interest at specified
intervals or at the end of period and interest rate may be fixed or floating"
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